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Ano-calendario: 2005, 2006, 2007, 2008

AMORTIZACAO DE AGIO. DETERMINACAO. Na aquisigio de
investimento em empresa com passivo a descoberto, o dgio limita-se ao valor
pago pela investidora.

RECEITA DE DESAGIO. REALIZACAO. ABSORCAO DE PREJUIZOS
A CONTA DE SOCIO. Materializa-se o ganho potencial verificado na
aquisi¢do de titulo com deséagio quando a obrigagdo, na qual passaram a ser
partes investidora e investida, ¢ extinta mediante absor¢do de prejuizos a
conta de socio, procedimento que assemelha-se, em seus efeitos, ao aporte de
capital pelo investidor.

JUROS DE MORA SOBRE MULTA DE OFICIO.

INEXISTENCIA DE INDICACAO, NO LANCAMENTO, DA
APLICACAO DE JUROS DE MORA SOBRE MULTA DE OFICIO.
NULIDADE. INOCORRENCIA. Desnecessaria a referéncia, no langamento,
do cabimento de juros sobre a multa de oficio, se a sua aplicagdo somente se
verifica ap6s vencido o prazo para pagamento da multa de oficio.

' APRECIACAO DA MATERIA NO CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO.

ADMISSIBILIDADE. A jurisprudéncia administrativa ja est4 pacificada no
sentido de que devem ser apreciados os questionamentos dirigidos contra a
aplicagdo de juros sobre a multa de oficio. JUROS DE MORA SOBRE
MULTA DE OF[{CIO. CABIMENTO. A obrigagdo tributaria principal
compreende tributo e multa de oficio proporcional. Sobre o crédito tributdrio
constituido, incluindo a multa de oficio, incidem juros de mora, devidos a

taxa SELIC.

Vistos, relatados e discutidos os presentes autos.
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Acordam os membros do colegiado, em: 1) relativamente a glosa de
amortizacdo do agio, por maioria de votos, NEGAR PROVIMENTO ao recurso voluntdrio,
divergindo os Conselheiros Benedicto Celso Benicio Junior e José Ricardo da Silva, que dava
provimento parcial ao recurso, e votando pelas conclusdes os Conselheiros Carlos Eduardo de
Almeida Guerreiro ¢ Nara Cristina Takeda Taga; 2) relativamente a tributa¢do da receita de
desagio, por maioria de votos, NEGAR PROVIMENTO ao recurso voluntario, divergindo o
Conselheiro José Ricardo da Silva, que dava provimento ao recurso, nos termos do relatério e
voto que integram o presente julgado; e 3) relativamente aos juros de mora sobre a multa de
oficio, por voto de qualidade NEGAR PROVIMENTO ao recurso voluntério, divergindo os
Conselheiros Benedicto Celso Benicio Junior, Nara Cristina Takeda Taga e José Ricardo da
Silva. Fizeram declaragdo de voto os Conselheiros Benedicto Celso Benicio Junior, Carlos

Eduardo de Almeida Guerreiro e José Ricardo da Silva.

VALMARTONSECA DE MENEZES - Presidente.

DELI PEREIRA BESSA - Relatora
Participaram da sessfo de julgamento os conselheiros: Valmar Fonseca de
Menezes (presidente da turma), José Ricardo da Silva (vice-presidente), Edeli Pereira Bessa,
Benedicto Celso Benicio Junior, Carlos Eduardo de Almeida Guerreiro e Nara Cristina Takeda

Taga.
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Relatorio

GLOBO COMUNICACAO E PARTICIPACOES S/A, ja qualificada nos
autos, recorre de decisdo proferida pela 1° Turma da Delegacia da Receita Federal de
Julgamento do Rio de Janeiro-I que, por unanimidade de votos, julgou IMPROCEDENTE a
impugnacdo interposta contra lancamento formalizado em 18/12/2009, exigindo crédito
tributario no valor total de R$ 713.164.070,48.

O Termo de Constatacdo Fiscal de fls. 574/586 detalha os fatos constatados
no procedimento fiscal e as conclusdes da autoridade langadora:

1 - Origem da A¢ao Fiscal

A presente agdo fiscal teve origem no Mandado de Procedimento Fiscal - Diligéncia
0719000 2006 01200 5, com o objetivo principal de verificar a apropriagdo de
receita decorrente de perddo de divida concedido pelo JP Morgan Trust Bank Ltd.,
de valor igual a USS 64,564,611.96, correspondendo, em 01/07/2005, a RS
152.889.001,12.

O Banco Central do Brasil (Bacen) encaminhou a RFB, em 23/06/2006, o Oficio
Decic/Gabin - 2006/96, informando sobre a ocorréncia de perddo de divida por
empresas estrangeiras domiciliadas no exterior, a empresas nacionais domiciliadas
no pais.

Posteriormente, em 16/04/2007, atendendo solicita¢cdo desta RFB, o BACEN
encaminhou o Oficio Decic/Gabin-2007/94, que indicou a Globopar como a
empresa nacional devedora junto ao credor estrangeiro J P Morgan Chase Bank
NA.

A liquidagdo do débito da Globopar junto as institui¢des financeiras no exterior,
que era gerido pelo J P Morgan Chase Bank N A, e registrada no BACEN nos ROF
TA343270 e TA343521, foi efetuada com base nos seguintes valores:

Valores em US$

ROF Vr. Total Vr. Pago Vr. Pedrdo
TA 343270| 83.750.000,00| 58.375.592,44| 25.374.407,56
TA 343521 129.350.000,00| 90.159.795,60| 39.190.204,40

Total 213.100.000,00| 148.535.388,04| 64.564.611,96

Valores em RS

ROF Vr. Total Vr. Pago Vr. Pedrdio
TA 343270 198.320.000,00| 138.233.402,90| 60.086.597,10
TA 343521 306.300.800,00| 213.498.395,98| 92.802.404,02

Total 504.620.800,00| 351.731.798,88| 152.889.001,12

Esta divida, com lastro em Noles emitidos no mercado externo, ¢é

adquirida/liquidada em 01/07/2005 pela TV Globo(avalista), com desdgio, uma vez
que o prego pago equivale a 69,7022% do valor de face dos Notes, passando desta
forma a TV Globo a ser credora da Globopar. Desta operagdo foram efetuados, em
Julho de 2005, os seguintes registros contabeis: &Q
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Na Globopar:
Déb.-2.1.41.2.01.01. XXX-X/Passivo com Exterior R8 499.612.226,68
Déb.-2.1.41.1.01.01.006-9/Passivo com Exterior RS 6.276.908,00
Créd.-2.1.46.1.01.01.001-8/Passivo ¢/ TV Globo R 505.889.134,68
Na TV Globo:
Déb.-1641-Conta Corrente Globopar R8 505.889.134,68
Créd-1019-Unibanco R8 351.731.798,88
Créd.-1778-Agio a Amortizar Valor de Mercado-Globopar RS 152.110.358,68
Créd.-7219 - Variagdo Cambial Ativa R$ 1.321.965,30
Créd. - - Outras Variagoes R8725.011,82

Ap6s constatarmos que o valor do desdgio, igual a R§ 152.110.358,68, ndo havia
sido levado a crédito de conta de receita, mas sim deduzido (creditado) na conta de
Agio a Amortizar — Valor de Mercado - Globopar (Conta 1778), tudo isto da TV
Globo, buscamos apurar a origem de tal dgio, de valor relevante (RS
2.407.690.885,51), também constituido no mesmo dia 01/07/2005. Como resultado
desta busca, deparamo-nos com um planejamento tributdrio, que ora passamos a
relatar.

2- Planejamento Tributdrio

O planejamento tributdrio, realizado no exiguo periodo de dois meses (de
01/07/2005 a 31/08/2005), pautou-se nos seguintes eventos que, embora revestidos
de operagdes legais apenas no seu aspecto formal, ndo pode reduzir ou suprimir a
real carga tributdria apurada em cada periodo e devida pelo contribuinte.

2.1 - As quatro empresas participantes do planejamento tributdrio pertencem ao
grupo da Rede Globo, controlado pela Familia Marinho. Sdo elas:

2.1.1 - Globo Comunicagdo e Participagbes S/A — CNPJ 27.865.757/0001-02
(Globopar);
2.1.2 - TV Globo Lida— CNPJ 33.252.156/0001-19 (TV Globo);

2.1.3 - Globo Rio Participagdes e Servigos Ltda — CNPJ 03.290.630/0001-36
(Globo Rio);

2.1.4 - Cardeiros Participagdes S/A — CNPJ 03.953.638/0001-35 (Cardeiros).

Obs.: - A Globo Rio foi baixada em 31/12/2005, tendo em vista sua incorporagio
pela Cardeiros.

- A Cardeiros teve sua origem na empresa "296 Participagdes S/A", com data de
abertura em 13/07/2000 — Capital de R$ 1.000,00 — sdcios: Eduardo Duarte —
CPF 024.974.417-15 / 90,0% do capital (responsdvel no CNPJ por 240 empresas) e
Simone Burck Silva — CPF 843.420.307-30/ 10,0% do capital (participa no capital
de 39 empresas, conforme consta do sistema CPF). Até o ano-calenddrio de 2004,
seu _faturamento foi igual a zero. Em 20/06/2005, sua razdo social foi alterada para
Cardeiros Participagdes S/A, com a saida dos antigos socios e o ingresso de dois
novos socios: Roberto Irineu Marinho — CPF 027.934.827-49 e Alberto Lopes
Rangel Moreira— CPF (077.936.047- 84.

- Em 31/12/2005, a Cardeiros detinha o controle aciondrio da Globopar (100,00%,).

2.2 - Sécios das quatro empresas participantes, quando da realizacdo das
operagoes:
Globo Comunicagdo e Participagées S/A (Globopar); é
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Em 30/06/2005
Socio Quant. Agdes % Particip.
Globo Rio 999.000 99,9
[Roberto Irineu Marinho 334 0,04
Jodo Roberto Marinho 333 0,03
José Roberto Marinho 333 0,03
Total 1.000.000 100,00
Em 01/07/2005
Sdocio Quant. Agdes % Particip.
TV Globo 998.999 99,9
Cardeiros 1 0,00
Roberto Irineu Marinho 334 0,04
Jodo Roberto Marinho 333 0,03
José Roberto Marinho 333 0,03
Total 1.000.000 100,00
Em 31/12/2005
Sdocio Quant. Agdes % Particip.
Cardeiros 100,00
TV Globo Ltda (TV Globo):
Em 31/08/2005
Sdcio Quant. A¢des % Particip.
\Roberto Irineu Marinho 33,34
LJodio Roberto Marinho 33,33
osé Roberto Marinho 33,33
Total 100,00
Globo Rio Participacies e Servicos Ltda (Globo Rio):
Em 31/12/2005
Socio Quant. A¢des % Particip.
\Roberto Irineu Marinho 33,34
Jodo Roberto Marinho 33,33
José Roberto Marinho 33,33
Total 100,00
Cardeiros Participacées S/A (Cardeiros)
Em 31/12/2005
Socio Quant. A¢des % Particip.
\Roberto Irineu Marinho 33,34
Jodo Roberto Marinho 33,33
José Roberto Marinho 33,33
Total 100,00

S1-CIT1
F1. 807

2.3 — Constituicdo de Agio na TV Globo, quando da aquisicao, em 01/07/2005,
por esta empresa, de 99,90% do capital da Globopar, junto a Globo Rio:

Verificamos através dos regisiros efetuados na TV Globo, que o desdgio de RS
152.110.358,68, obiido na aquisicdo dos Notes emitidos pela Globopar, foi

e
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subtraido de um dgio de valor igual a RS 2.407.690.885,51, constituido no mesmo
dia 01/07/2005.

O Desdgio do pagamento dos Notes foi registrado diretamente a crédito da conta
1778 / Agio a Amortizar — Valor de Mercado — Globopar, conforme segue:

Lancamentos efetuados na TV Globo:

Conta D/C
Codigo Titulo

Data Valor Descricdo

01/07/2005 | 1778 | Agio a Amort - Vr.M. 2.407.690.885,5 1 |Constituigdo do dgio

01/07/2005 | 1778 | Agio a Amort - Vr. M, 1.946.079,21 {Complementos do dgio

01/07/2005 | 1778 | Agio a Amort - Vr.M. 132.110.358,68 |Absor¢do do desdgio Notes

SRioNivalv

Saldo 2.257.526.606,04

Desta forma, procuramos identificar a razdo e o fundamento para a constitui¢do
deste dgio de vultoso valor, o que ora passamos a relatar:

Na data de 01/07/2005, a TV Globo adquire da Globo Rio, 998.999 agdes
representativas do capital da Globopar (333.666 acdes ordindrias e 665.333 agoes
preferenciais), representando 99,90% deste capital, pelo prego de RS
65.549.400,00, valor este quitado com a Globo Rio através da baixa de um passivo
desta com TV Globo. A Globopar apresentava um Passivo a Descoberto (PL
Negativo), em 30/06/2005, no montante de R$ 2.344.485.971,48.

Nesta data, a TV Globo constituiu um dgio de:

Pagamento efetuado a Globo Rio RS$ 65.549.400,00

"Responsabilidade' sobre o PL Negativo da Globopar (99,90%)
R$2.342.141.485,51

Total do A gio constituido R3 2.407.690.885,51

Este dgio foi registrado através dos seguintes lancamentos na TV Globo:

Déb. - 1778 — Agio a Amortizar Vr. Mercado Globopar ~ RS$ 2.407.690.885,51
Créd. - 1617— Créditos com Globo Rio Participagdes R§ 65.549.400,00
Créd. - 1702 — Investimento na Globopar R$ 2.342.141.485,51

Observe-se que foi constituido, em 01/07/2005, investimento negativo (credor), na
TV Globo (Crédito na Conta 1702— Investimentos na Globopar), de valor igual a
RS$ 2.342.141.483,51.

Uma agdo preferencial da Globopar foi vendida pela Globo Rio para a Cardeiros e,
desta forma, o capital da Globopar ficou assim dividido:

Acionista Ac¢do Ordindria | Acdo Preferencial | Total Ag¢des %
TV Globo 333.666 665.333 998.999 99,9
Cardeiros 0 1 1 0,00
\Roberto Irineu Marinko 112 222 334 0,04
Jodo Roberto Marinho 111 222 333 0,03
José Roberto Marinho 111 222 333 0,03
Total 334.000 666.000 1.000.000 | 100,00
2.4 - Justificativas apresentadas pelo contribuinte para a constitui¢cdo do dgio de
R$ 2.407.690.885,51:

Intimado em 28/08/2007 a justificar e demonstrar o fundamento econémico, e a
comprovar o pagamento do dagio de R§ 2.342.141.485,51 que, juntamente com o
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valor de R$ 65.549.400,00, totalizou RS 2.407.690.885,51, valor este registrado na
contabilidade da TV Globo Ltda, empresa que detinha 99,90% do capital da
Globopar, na Conta 141121535 (1778) / Agio a Amortizar Valor de Mercado —
Globopar, respondeu, in verbis:

“O fundamento econémico do dgio de R§ 2.407.690.885,51, registrado na TV Globo
Ltda., é de rentabilidade futura da Globo Comunicagdo e Participagbes S/A.
("Globopar"), conforme demonstrado na planilha (Doc.1) que apresenta a proje¢do
dos resultados da Sociedade para o periodo de 2006 a 2014.

O valor do dgio de RS 2.342.141.485,51 ndo teve pagamento efetivo. Ele foi
calculado seguindo as regras contdbeis e fiscais, conforme abaixo explanado.

O valor de R$ 65.549.400,00 foi efetivamente pago, que representa o valor da
Sociedade Globo Comunicagdo e Comunicagbes S.A., ja liquido de seu passivo
Jinanceiro.

Passamos a explanar sobre os procedimentos contdbeis e tributdrias de apuragdo
do dgio:

A TV Globo comprou 99,80% da Globopar, que neste momento estava com o saldo
de Passivo a Descoberto, ou seja Patriménio Liquido Negativo. O tratamento
contdbil da compra de uma empresa com passivo a descoberto no Brasil foi definido
pela Comissdo de Valores Mobiliarios no Oficio-Circular 2004, item 17.1.9, que
afirma que:

"Se, no momento da aquisi¢do do investimento, o valor do Patriménio Liquido da
investida ja for negativo, o saldo inicial da equivaléncia patrimonial deve ser
negativo, com o dgio representando a diferenca entre esse resultado e o custo de
aquisicdo. O investimento liquido ¢é positivo representando o valor efetivo pago”.

A empresa seguiu de forma direta este texto que foi consistente com o conceito de
dgio previsto na norma contabil através da Instrugdo n° 247/96, na aplicagdo do
método da Equivaléncia Patrimonial, e no regulamento do Imposto de Renda
(Decreto n° 3.000/99) com enquadramento no artigo 385.

A norma contdbil determina que para efeito de contabilizagdo, o custo de aquisigdo
de investimento em coligada e controlada deverd ser desdobrado e os valores
resultantes desse desdobramento contabilizados em subcontas separadas.

I — equivaléncia patrimonial;

Il — dgio ou desdigio na aquisi¢cdo representado pela diferenca para mais ou para
menos, respectivamente entre o custo de aquisicdo do investimento e a
equivaléncia patrimonial;

Os procedimentos seguidos se enquadram no art. 385 do Regulamento do Imposto
de Renda (decreto n° 3.000/99) que menciona:

O contribuinte que avdliar investimento em sociedade coligada ou controlada pelo
valor do patriménio liquido deverd, por ocasido da aquisi¢do da participagdo,
desdobrar o custo de aquisicdo em (Decreto-Lei 1.598 de 1977, art. 20):

I— valor do patriménio liquido na época da aquisicdo (determinado de acordo com
o disposto no artigo seguinte), e

I — dgio ou desdgio na aquisi¢do, que serd a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo
do investimento e o valor de que trata o inciso anterior.

O procedimento utilizado é considerado como forma correta pelo livro "Manual de
Contabilidade das Sociedades "por Acgdes” (aplicavel As demais sociedades),
conhecido como Manual do FIPECAFI de autoria dos professores Sérgio de
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Iudicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke, pagina 198 da 6°. edigdo,
publicado pela Editora Atlas de Sdo Paulo em 2003.

O texto apresenta o seguinte exemplo conceitual:

A Cia A pagou R$ 10.000 por 80% do Patriménio Liquido da empresa B que
apresentava um Patriménio Liquido Negativo de R§ 100.000.

O valor pago é de R$10.000, mas o Agio é de R$890.000, ou seja, o somatério do
valor pago ao montante proporcional ao Patriménio Liquido negativo da investida,
conforme o cdlculo do dgio demonstrado a seguir:

Preco pago: R§ 10.000
Valor da Equivaléncia Patrimonial: PL R3100.000 x 0,80 = R$80.000
Agio: RS 10.000 + R$80.000 = RS 90.000

A diferenga representa o valor da equivaléncia patrimonial da investida, ou seja o
valor negativo (credor) de R$80.000, ou seja, 80% do valor de R$100.000 de
patriménio negalivo;

A evidenciagdo no Balango Patrimonial da Cia A é o seguinte:
Investimentos na Empresa B:

Equivaléncia Patrimonial (80.000)

A'gio (subconta por natureza) 90.000

Total 10.000

Acrescentamos que no livro "Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢des”,
esta forma de regisiro propiciard um reconhecimento futuro mais correlo, seja dos
lucros que vierem a ser obtidos pela nova controladora, seja da amortizagdo do
dgio.

Este posicionamento também foi apresentado no Boletim IOB 28/2000 — Temdtica
Contabil, no artigo "Equivaléncia em investida com patrimoénio liquido negativo" de
autoria do professor Eliseu Martins publicado em julho de 2000.

Na conclusdo da pdgina 7, o professor Eliseu Martins defende este tratamento
explanado anteriormente e afirma:

"Se ndo for efetuado esse registro, tem-se uma disparidade em termos de
competéncia e relagdo entre os resultados da investida e da investidora, bem como
entre ativos e patrimonios liquidos. Assim como ha uma enorme subavaliagdo do
verdadeiro dgio incorrido na aquisi¢do”.

De acordo com nosso caso em referéncia, o dgio foi calculado conforme abaixo

demonstrado:

Prego pago 65.549.400,00

Valor do PL Negativo 2.342.141.485.51 (*)
= Agio 2.407.690.885,51

(*) 99,90% do PL (R$2.344.485.971,48) em 30.06.2005.

O cdlculo desse Agio e o reconhecimento contdbil atendem plenamente as normas
contdbeis e tributdrias, ndo havendo um pagamento direto do montante do Agio.

De forma efetiva, nesta compra, a TV Globo assumiu a responsabilidade sobre o
passivo a descoberto da Globopar, e 0 Agio representa este valor adicional que
passou a ser uma obrigacdo da TV Globo.”

Em resposta ao Termo de Intimagdo Fiscal de 20/12/2007, o contribuinte
apresentou Laudo de Avaliacdo Econémico-Financeira da "GLOBOPAR", cuyjo
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trabalho foi executado em julho/2005 pela empresa CONSEF — Consultoria
Econémico-Financeira S/S Ltda, objetivando a apuragdo de seu valor técnico-
referencial monetdrio, e concluindo que o mesmo era igual a R$ 65.615.080,88
(sessenta e cinco milhdes, seiscentos e quinze mil e oitenta reais e oitenta e oito
centavos).

2.5— Incorporagio, em 31/08/2005, da TV Globo pela Globopar (Incorporacio
Reversa):

Em 31/08/2005, a Globopar incorporou a TV Globo, ocasido em que ja ostentava
um Patriménio Liquido Positivo e, de quebra, contabilizava um dgio a amortizar de
R$ 2.257.526.606,04, origindrio da massa patrimonial da investidora incorporada
(TV Globo), relativo a aquisigdo de suas préprias agoes.

2.6 - Amortizagdo do Agio na Globopar:

Com base no disposto no Inc. III do Art. 386 c/c o art. 385, §2°. Inc. II, ambos do
Decreto n° 3.000, de 26/03/99 (RIR/99), a Globopar iniciou, em setembro de 2003, a
amortizagdo do dgio constituido pela TV Globo, quando da aquisi¢do de suas agdes
junto a Globo Rio.

Amortizagdo de agio proveniente da incorporacdo da TV Globo
\Periodo 2005 2006 a 2009 2010
Janeiro 37.625.443,43 37.625.443,43
\Fevereiro 37.625.443,43 37.625.443,43
\Margo 37.625.443,43 37.625.443,43
Abril 37.625.443,43 37.625.443,43
\Maio 37.625.443,43 37.625.443,43
Junho 37.625.443,43 37.625.443,43
Julho 37.625.443,43 37.625.443,43
Agosto 37.625.443,43 37.625.443,43
Setembro 18.812.721,72 37.625.443,43 37.625.443,43
Qutubro 18.812.721,72 37.625.443,43 37.625.443,43
INovembro 18.812.721,72 37.625.443,43
\Dezembro 18.812.721,72 37.625.443,43
Total 75.250.886,87 4x451.505.321,21 376.254.434,34
Total Geral a Amortizar 2.257.526.606,04

2.7— Falta de adi¢do ao Lucro Liquido, quando da apuragdo do Lucro Real, e a
Base de Cdlculo da CSLL, dos valores da Amortizacdo de Agio Incorporagio
Globopar, registrados a débito da Conta de resultado 5833:

Intimado em 08/07/2008 e 11/08/2008, a esclarecer sobre a adigdio ao Lucro
Liguido, quando da apuragdo do Lucro Real, dos valores dos dgios resultantes da
incorporagdo da Globopar pela TV Globo Ltda, nos anos-calendadrio 2005, 2006 e
2007, respondeu em 14/10/2008 que:

"Informamos que o dgio amortizado no ano-calenddrio 2005 (RS 75.250.886,88),
no ano-calenddrio 2006 (RS 451.505.321,19) e no ano-calenddrio 2007 (R$
451.505.321,16) ndo foi adicionado a base de apura¢do do Lucro Real destes
respectivos anos- calenddrio”.

Intimado em 16/11/2009 a informar se o valor do dgio resultante da incorporagéio
da Globopar pela TV Globo Ltda, conforme planilha anexa ao termo, foi adicionado
ao Lucro Liquido, quando da apuragdo do Lucro Real do ano-calenddrio de 2008, e
se os valores deste mesmo dgio, relativos aos anos-calenddrio 2005, 20066(67 e
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2008, foram adicionados a Base de Cdlculo da CSLL, quando da apuragdo das
contribui¢des respectivas, respondeu em 07/12/2009 que:

"O valor do dgio amortizado no ano-calenddrio 2008, constante da planilha
anexa, no valor total de R$ 451.505.321,21, foi considerado despesa dedutivel na
apuragdo do lucro real deste mesmo periodo"'.

"0 valor do dgio amortizado nos anos-calenddrio 2005, 2006, 2007 e 2008,
constantes da planilha anexa, nos valores de R$ 75.250.886,87, R$
451.505.321,21, RS 451.505.321,21 ¢ RS 451.505.321,21, respectivamente, foram
considerados despesas dedutiveis na apuracdo da contribuicdo social sobre o lucro
dos periodos considerados"'.

3 - Consideragoes desta Fiscaliza¢do
3.1 - Beneficios decorrentes das operagoes:

3.1.1. - Evolugdo do Patriménio Liquido da Globopar, durante o més de julho de
2005, apds a aquisi¢do de 99,90% de seu capital pela TV Globo:

\Patrimonio Liquido em 30/06/2005

-2.344.486.287,29

Uporte de Capital efetuado p/ TV Globo em 01/07/2005

1.314.503.087,74

U bsorgdo do Crédito Notes da TV Globo pelo PL da Globopar

463.259.182,51

Resultado apurado pela Globopar em julho de 2005

8584.982.189,79

\Patrimonio Liquido em 31/07/2005

318.258.172,75

3.1.2 - Investimento negativo da TV Globo, constituido em 01/07/2005 na Conta
1702 - Investimento na Globopar, de valor igual a R$ 2.342.141.485,51, que se
tornou positivo, apos o registro das seguintes operagdes:

Data Conta D/C Valor Descricao
Cddigo Titulo
01/07/2005 | 1702 \lnvest. na Globopar C | 2.342.141.485,51 |Compra agbes Globo Rio
01/07/2005 | 1702 \|Invest. na Globopar D 460.196.409,25  |Absor¢do Créd, Notes Globopar
01/07/2005 | 1702 |Invest. na Globopar D 2.737.102,05 Complem. Absor¢do Créd. Notes
01/07/2005 | 1702 \|Invest. na Globopar D | 1.314.503.087,74 |Aporte de Capital da TV Globo
29/07/2005 | 1702 |Invest. na Globopar D 884.359.031,74  \Equiv. Patrimonial ref. julho/035
Saldo D 319.654.145,27

3.1.3 — Evolugdo do Patriménio Liguido das quatro empresas participantes do
Planejamento Tributario (Globopar, TV Globo, Cardeiros e Globo Rio), que se
apresentava, no conjunto, negativo em 31/12/2004 (- RS 1.105.404.083,57),
tornando-se positivo em 31/12/2005 (RS 4.911.487.222,46), quando restaram
apenas duas das quatro empresas, uma vez que a Globopar incorporou a TV Globo
e a Cardeiros incorporou a Globo Rio:
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Valores Declarados na DIPJ

Data Balango Empresa
Ativo Passivo P.L.
Globopar 4.260.086.433,18) 7.650.228.798,84)-3.390.142.365,66
TV Globo 3.342.421.374,87 1.560.442.657,46| 1.781.978.717,41
3171272004 | 296 Part (Cardeiros) 0,00 0,00 0,00
Globo Rio 708.005.469,55| 205.245.904,87] 502.759.564,68
Total 8.310.513.277,60, 9.415.917.361,17-1.105.404.083,57,

Globopar (+ TV Globo) | 10.180.968.684,79| 7.441.876.278,31| 2.739.092.406,48
31/12/2005 |Cardeiros (+ Globo Rio)| 2.290.524.422,77, 118.129.606,79| 2.172.394.815,98
Total 12.471.493.107,56| 7.560.005.885,10, 4.911.487.222,46

Evolugdo 4.160.979.829,96|-1.855.911.476,07| 6.016.891.306,03

Considerando que o resultado contdbil do conjunto das empresas no ano-calendario
de 2005 foi igual a R$ 2.361.953.109,72, e que o lucro real das mesmas foi igual a
R$ 50.700.628,49, foi um grande feito a evolugédo do PL em RS 6.016.891.306,03 e a
redugdo do Passivo em RS 1.855.911.476,07.

Hda que se ressaltar que a Globopar, apds ter incorporado sua propria controladora
TV Globo, em 31/08/2005, contabilizou na Conta 1905 o total de RS
2.257.526.606,04, relativo ao Agio a Amortizar, decorrente da aquisi¢do de suas
proprias agoes.

3.2 - Como podemos perceber, operou-se um milagre dentro da Globopar, que teve
um PL Negativo de RS 2.344.486.287,29 transformado em PL Positivo, de RS
318.258.172,75, tudo isto no exiguo prazo de 30 dias.

3.3 - O crédito original de RS 505.869.134,68, da TV Globo junto a Globopar,
decorrente da aquisi¢do dos Notes, que se trata de uma operagdo de Renda Fixa, foi
reduzido a RS 463.259.182,51 (e a RS 462.933.511,30 no langamento contabil
referente & baixa do investimento negativo — Conta 1702), por ajustes efetuados
pela TV Globo.

3.4 - No momento em que a TV Globo transforma este crédito de R$ 463.259.182,51
em investimento (01/07/2005), mediante redugdo dos Prejuizos Acumulados da
Globopar (Conta 2.4.75.1.01.001-5), ocorre a realizagdo do desdgio desta operagdo
de Renda Fixa, de valor igual a R 152.110.358,68.

3.5 - Por outro lado, o PL Negativo da Globopar, em 01/07/2005, deveria ter sido

ajustado para:
PL Negativo original (30/06/2003) RS 2.344.486.287,29
(-) Aporte de Capital da TV Globo em 01/07/2005 R$ 1.314.503.087,74
(-) Absor¢do dos créditos Notes p/ Prej. Acumulados (01/07/2005)

R$ 463.259.182,51
(=) PL Negativo ajustado em 01/07/2005 R$ 566.724.017,04

Portanto, mesmo que o contribuinte tivesse contabilizado o pretenso dgio pelo valor
de RS 566.157.293,02 (99,90% do PL Negativo gjustado), estaria infringindo os
dispositivos legais, uma vez que o valor do dgio pago foi igual a RS 65.549.400,00.

3.6 - Estamos diante de um caso impar, onde uma empresa (Globopar), amortiza
um dgio do qual foi pago apenas 2,72%, e que foi constituido pela aquisicdo das

&
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préprias agées. Cabe salientar, ainda, que a Globopar passou a desfrutar de um
dgio a amortizar que nada mais é que seu proprio Patriménio Liquido Negativo.

3.7- Trala-se o presente caso de incorporagdo as avessas, onde a empresa
controlada incorpora sua controladora. Com este expediente, e sustentado nas
operagdes mencionadas, a empresa incorporadora absorve dgio de si prdpria, do
qual 97,28% decorreu de equivaléncia patrimonial, configurando, a nosso ver,
abuso de direito. Vide Acérdi@o DRJI/RJO n° 10.007, de 30/03/2006, sobre caso
semelhante, cuja Ementa transcrevemos abaixo:

"Ementa: INCORPORACAO AS AVESSAS. EMPRESA CONTROLADA
INCORPORANDO A EMPRESA CONTROLADORA. AGIO DE SI PROPRIO
NA INCORPORAGAO. INDEDUTIBILIDADE. ABUSO DE DIREITO."

3.8 - Ora, entende-se que uma pessoa juridica detenha participagdo em outra.
Entretanto, é impossivel ter-se participagdo negativa, a semelhanga do que ocorre
com a conta Caixa, cujo saldo é limitado ao valor zero. Ao se adquirir qualquer
empresa, deve ser mensurado o valor patrimonial de cada uma das agdes da
investida, que pode alcangar, em uma avaliagdo minima, na pior das hipoteses,
valor igual a zero, ndo se admitindo que uma agdo tenha valor menor que zero.

3.9 - Ainda em 01/07/2005, iniciou operagdes objetivando a baixa do inusitado
"investimento negativo" (vide subitem 2.3), bem como a promogdo do saneamento
do PL Negativo da investida (Globopar), complementando estas operagdes com a
equivaléncia patrimonial referente ao més de julho de 2005, apurada em
29/07/2005, conforme segue:

Na TV Globo:
Lanc¢amento de Partida Langamento de Contrapartida
Data Histérico Conta |D/C Valor Conta |D/C Valor
01/07/05 \Compra A¢ies Globopar 1702 2.342.141.485,51| 1778 | D 2.342.141.485,51
01/07/05 |Baixa de Créd. ¢/ Globo Rio 1617 | C 65.549.400,00| 1778 | D 65.549.400,00
Total do Agio Constituido 1778 2.407.690.885,51
01/07/05 |\Absor¢do Créd. Notes Globopar | 1702 | D 460.196.409,25 | 1641 | C 460.196.409,25
01/07/05 |Compl. Absor¢do Créd. Notes 1702 | D 2.737.102,05 C 2.737.102,05
01/07/05 |\Aporte de Capital na Globopar 1702 | D 1.314.503.087,74 | Ativo | C 1.314.503.087,74
29/07/05 \Equiv. Patrim. Ref. Jul/05 1702 | D 564.704.886,47 C 564.704.886,47
Total Baixado na Conta 1702 | D 2.342.141.485,51
29/07/05 |Compl. Equiv. Patrim.Ref. Jul/05 1702 | D 319.654.845,27
Na Globopar:
Data Histérico Lang¢amento de Partida Lang¢amento de Contrapartida
Conta  |D/C Valor Conta D/C _ Valor
01/07/05 \Aporte Capital TV Globo 225660101001 673.240.141,90 |Capital C 1.314.503.0
Ativos Divs. 641.262.945,84 B
20/07/05 |Baixa Passivo ¢/ TV Globo | 214610101001 460.226.938,86| 247510101001 C | 460.226.9
20/07/05 |Baixa AFAC ¢/ TV Globo 225660101001 3.032.243,65| 247510101001 C 3.032.2

@(’.
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3.10 - A TV Globo também confundiu dgio decorrente de investimento em coligada
com desdgio obtido em aquisi¢do de titulos (Notes), que é aplicagdo financeira de
renda fixa.

3.11 - No contexto das operagdes aqui mencionadas, eivadas de artificialismo,
constatamos que a empresa que alienou as agdes em 01/07/2005, no caso a Globo
Rio, se confunde com aquela que, em 31/12/2005, constava como proprietdria
destas mesmas agdes, ou seja, a Cardeiros (vide Ficha 51 da DIPJ 2005 desta
empresa), uma vez que, em 31/12/2005, a Cardeiros incorporou a Globo Rio.

3.12 - Constatamos que os beneficidgrios das operagdes aqui mencionadas,
realizadas entre as quatro empresas, sdo as mesmas pessods, Ou seja, oS Seus
sécios, e que, aparenlemente, lodas estas operagdes buscaram tdo somente a
criagdo do dgio.

3.13 - A receita de desdgio, igual a RS 152.110.358,68, decorrente da aquisi¢do
pela TV Globo, de Notes emitidos pela Globopar junto a institui¢des financeiras no
exterior, realizou-se contabilmente em 01/07/2005, quando a TV Globo Ltda baixou
das contas 1298 e 1641, os créditos a receber junto a Globopar, embora sé tenha

autorizado a Globopar a registrar a absor¢do destes créditos com os Prejuizos
Contabeis, em 20/07/2005.

3.14 - Ndo poderia esta receita de desdgio, apurada em 01/07/2005, ser
compensada com suposto dgio constituido pela TV Globo, quando da aquisigdo,
também em 01/07/2005, de agdes da Globopar junto Globo Rio, porque:

3.14.1 - o desdgio é decorrente de opera¢do de Renda Fixa, e o Agio, de
Investimento;

3.14.2 - o valor correto do dgio é inferior ao do desdgio obtido, ou seja, o dagio é
igual a R§ 65.549.400,00 e o desdgio R$ 152.110.358,68;

3.14.3 - o dgio devidamente constituido estd sujeito as regras de amortizagdo
estabelecidas pelo Art. 386 do Decreto n° 3.000/99 (RIRI99), e mais
especificamente, no presente caso, aquela contida no inciso 1l deste mesmo artigo.

Desta forma, o dgio pode ser amortizado a razdo de um sessenta avos, no maxino,
para cada més de periodo de apuragdo, nos balangos correspondentes a apuragdo
do lucro real levantados posteriormente a incorporagdo, ocorrida somente em
31/08/2005.

4 — Nomenclatura — A’gio na Aquisi¢do de Investimento

4.1 — Conforme consta da obra Contabilidade Avancada, de autoria de Marcelo
Cavalcanti Almeida, professor do Curso de Ciéncias Contdbeis da UERJ e ex-
professor do Curso de Mestrado em Contabilidade da FGV/RJ, publicada pela
Editora Atlas:

"o dgio (grifamos e sublinhamos) e o desdgio sdo apurados em investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e representam excesso (grifamos
e sublinhamos) ou deficiéncia do valor pago na aquisicdo das acdes em relacio a
seu valor patrimonial (grifamos e sublinhamos)."

4.2 — Conforme consta da obra Imposto de Renda das Empresas, de autoria de
Hiromi Higuchi, Fabio Hiroshi Higuchi e Celso Hiroyuki Higuchi — pdg. 374 — 33°
Edi¢ao — 2008, publicada pela IR Publicagdes Ltda:

“se o valor do patriménio liquido da coligada ou controlada ja era negativo no
momento da primeira avaliagdo obrigatdria pelo método da equivaléncia
patrimonial, o_valor_integral do investimento serd contabilizado como dgio
(grifamos e sublinhamos). Por exemplo, a pessoa juridica adquiriu um investirg(tr
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relevante e influente por 8 500.000, mas o valor do patriménio da coligada ou
controlada é negativo em § 800.000. Neste caso, teremos:

Investimentos

Valor do Patriménio Liquido 0

Agio 500.000 500.000"
4.3 — Conforme consta do Guia Contdbil, do Portal Tributdrio Editora:
"Patriménio Liquido Negativo da Sociedade Investida:

se, por ocasido da primeira avalia¢do do investimento pelo método de equivaléncia
patrimonial, o patriménio liquido da sociedade coligada ou controlada fosse
negativo, o _valor_de aquisicdo do investimento seria contabilizado como dgio
(grifamos e sublinhamos)."”

4.4 — Conforme consta do Boletim Semanal 44 — Ano 2, do Coadnews:

"o dgio na aquisi¢do do investimento fica caracterizado quando o custo de
aquisigdo é SUPERIOR ao valor da participagdo no Patriménio Liquido da
investida nu época da aquisigdo. Observe-se que, se o valor do Patriménio Liquido
da coligada ou controlada ja era negativo quando da aquisi¢do do investimento, o
valor _integral _aplicado _deve ser contabilizado como__dgio (grifamos e
sublinhamos)”

5 - Fundamentagdo Legal
5.1-Art. 385 do RIR199:

(-]

NOTA 1102 — Remissido — (RIR11999 — Ed. 2001/A. Tebechrani — Vol. I —
Pag. 966 — apds art. 385) De acordo com o inciso I do art. 20 do Decreto-Lei n°
1.598/77 (base legal deste inciso), a expressdo "ro artigo seguinte” refere-se ao
artigo 387.

(-]

NOTA 1104 — AGIO PAGO A EMPRESA LIGADA — (RIR/1999 — Ed. 2001/ A.
Tebechrani —Vol. I — Pag. 966 — apds art. 385) Ndo existe restri¢do, na
legislagdo do imposto de renda, a que uma pessoa juridica, que adquira
participa¢do societdria em outra empresa, efetue o pagamento de dgio, com
Jfundamentagdo econémica baseada na rentabilidade futura do investimento, ainda
que a aquisigdo se processe junto a empresa ligada ao adquirente. O_dgio
regularmente pago (grifo nosso) poderd ser deduzido ou excluido na determinagdo
do lucro real da investidora, desde que observadas as condig¢bes previstas na
legislagdo do imposto de renda, quando da aquisi¢do do investimento (Ac. 1° CC
101-84.191/92 — DO 05/08/94).

[...]

5.2-Art 386 do RIR/99:

(-]

5.3 - Acordiios relativos a matéria em questdo:

5.3.1-0Ac. 1° CC 101-84.191/92 — DO 05/08/94 (vide Nota 1104, subitem 5.1,
anterior), estabelece que:

No caso de agio com fundamentagdo econémica baseada na rentabilidade futura, o
agio regularmente pago (grifo nosso) poderd ser deduzido ou excluido na
determinagdo do lucro real da investidora.

&,

5.3.2-0Ac. 10. CC 101-80.534/90 — DO 15/01/91, estabelece que:
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Se o valor do patriménio liquido da investida ja era negativo quando da aquisi¢éo
do investimento, o_valor integral aplicado deve ser contabilizado como dgio (grifo
nosso), ndo havendo que se falar em reavaliacdo de investimento em fungdo da
auséncia de ajuste para redugdo do valor de investimento, avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial.

6 - Constituicio do Crédito Tributdrio

O contribuinte efetuou os seguintes registros contdbeis, apds a incorporagdo da TV
Globo:

Registro em 31/08/2005, do dgio relativo a aquisi¢cdo das proprias acdes:

Déb : Conta 1905 / Agio Incorporagdo da Globopar

Créd : Conta 1778 / Globo Comunicacdo e Participagdes S/A RS 2.257.526.606,04
Amortizacdo do dgio:

Relativo aos meses de setembro, outubro, novembro e dezembro do ano-calenddrio
2005:

Jforam efetuados quatro langamentos, sendo dois deles em 31/10/2005 (set e out), e
os outros em 30/11/2005 e 31/12/2005, conforme segue:

Déb : Conta 5833 / Amortizagéio Agio

Créd : Conta 1955 / Amortizagdo Agio Incorporagéo Globopar RS 18.812.721,72
Relativo aos meses de janeiro a dezembro dos anos-calenddrio 2006, 2007 e 2008:
Joram efetuados doze langamentos ao término de cada més, conforme segue:

Déb : Conta 5833 / Amortizagdo Agio

Créd : Conta 1955 / Amortizagdo Agio Incorporagéo Globopar RS 37.625.443,43

Em consequéncia, fica o contribuinte sujeito a tributa¢do da receita de desdgio e a
glosa do excesso de amortizagdo, esta ultima em fungdo da diferenca entre os
valores registrados pelo contribuinte em sua contabilidade, e aqueles apurados pela
fiscalizagdo, conforme consta das quadro mencionados no item 8-Anexos, e valores
indicados nos subitens 6.1 e 6.2, seguintes:

6.1 - Ano-calenddrio 2005:
Tributacdo da Receita de Desdgio por se tratar de operagdo de Renda Fixa

R$ 152.110.358,68
Glosa da Amortizagdo de Agio Indevidamente Constituido (Investimento)

RS 73.065.906,87
Agio Amortizado cfe. Planilha Globopar RS 75.250.886,87
(-) Agio a Amortizar cfe. Planilha Fiscalizagdo RS 2.184.980,00
(Ref. ao valor de aquisi¢do: R$ 65.549.400,00)
6.2 - Anos-calenddrio 2006, 2007 e 2008:
Glosa da Amortizacdo de Agio Indevidamente Constituido (Investimento)

RS 438.395.441,21

Agio Amortizado cfe. Planilha Globpar R$451.505.321.21
(-) Agio a Amortizar cfe. Planilha Fiscalizagdo R$ 13.109.880,00
(Ref- ao valor de aquisigdo: RS 65.549.400,00) @,Q

7 — Intimagdo
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em sintese:

7.1 — Fica o contribuinte INTIMADO a adicionar ao Lucro Liquido, quando da
apuragdo do Lucro Real, bem como adicionar a Base de Cdlculo da CSLL, os saldos
do dgio a amortizar indevidamente constituidos, relativos aos seguintes periodos,
conforme valores aqui indicados:

- Ano-calenddrio 2009:

Total do Agio a Amortizar Constituido RS 451.505.321,21
(-) Agio Devidamente Constituido R$ 13.109.880,00
Agio a Amortizar Indevidamente Constituido (a adicionar) RS 438.395.441,21
- Ano-calenddrio 2019:

Total do Agio a Amortizar Constituido R$ 376.254.434,34
(-) Agio Devidamente Constituido R$ 10.924.900,00
A gio a Amortizar Indevidamente Constituido (a adicionar) R$ 365.329.534,34

7.2 — Fica também INTIMADO a regularizar, no LALUR, o Saldo de Prejuizos
Fiscais a Compensar, em conformidade com os valores constantes do
Demonstrativo da Compensagdo de Prejuizos Fiscais dos anos-calendario 2005,
2006, 2007 e 2008, bem como a regularizar o controle da Base de Cdlculo Negativa
da Contribui¢do Social sobre o Lucro, conforme valores contidos no Demonstrativo
da Compensagdo de Bases Negativas dos anos-calendario 2005, 2006, 2007 e 2008,
ambos anexos e partes integrantes deste Termo de Constatagdo Fiscal,

8 — Anexos:
8.1. Amortizacdo de Agio Globopar — Quadro Elaborado pela Fiscalizacdo;
8.2. Amortizacio de Agio Globopar — Quadro Elaborado Pelo Contribuinte;

8.3. Demonstrativo da Compensacdo de Prejuizos Fiscais (Anos-calenddrio 2005 a
2008);

8.4. Demonstrativo da Compensa¢do de Bases Negativas (Anos-calenddrio 2005 a
2008).

Em impugnacdo, segundo relatorio da decis@o recorrida, a interessada alegou,

2.1 Em relagdo a primeira infracdo, aduz o interessado que o item 20.1.00 do
Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 01, de 2007, e parte da doutrina contabil dispdem
que o valor do PL negativo da investida deve ser refletido na escrituragdo da
investidora, como dgio.

2.2 Em relagdo a segunda infracdo, alega que o crédito mencionado pela
fiscalizagdo ndo é tributdvel, conforme artigo 509 do RIR/1999.

2.3 Por fim, alega que ndo pode incidir juros de mora sobre a multa de oficio.

Tais argumentos foram rejeitados pela Turma julgadora, acolhendo o voto

condutor que, relativamente a omissdo de receitas financeiras de R$ 152.889.001,12 assim

VEIrsou:

Com efeito, afirmam as autoridades autuantes que no momento em que a TV
GLOBO ftransforma seu crédito em investimento (01/07/2005), por intermédio da
redugdo dos prejuizos acumulados da GLOBOPAR, ocorre a realizagdo do desdgio
desta operagdo de renda fixa, de valor igual a RS 152.110.358,68. é}
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Isto posto, cumpre frisar que é sabido que quando hd extingdo de um passivo
(obrigagdo), sem o desaparecimento concomitante de um ativo, de igual ou superior
valor, é inegdavel a ocorréncia de um acréscimo patrimonial. Portanto, o perddo
(remissdo) da divida ha de ser reconhecido como receita, o que repercute no lucro
liquido positivamente.

Afinal, quando do empréstimo, houve uma transferéncia financeira da credora para
a devedora, cujo langamento contdbil a ser efetuado por esta é de natureza
qualitativa (sem acréscimo patrimonial), uma vez que hd um concomitante aumento
de ativo (bens e direitos) e passivo (obrigacdes).

Por outro lado, quando ocorre o perddo da divida, é inegdvel que ocorre um
acréscimo patrimonial por parte da devedora, pois simplesmente desaparece tdo-
somente um passivo (obrigag¢do). Decerto, a contrapartida do langamento contdbil
em que ocorre a baixa da obrigagdo é uma conta de resultado credora (receita).

Destarte, é irrefutavel o acréscimo patrimonial por parte da devedora, do qual hd o
inexordvel surgimento de capacidade comtributiva. Uma vez que tal acréscimo
patrimonial advém de uma receita, depreende-se que foi concretizado um fato que
influenciard na base de cdlculo do IRPJ e da CSLL, pois houve aumento do lucro
liquido (ou redugdo do prejuizo contdbil).

A tal fato dda-se o nome de “insubsisténcia do passivo” (desaparecimento de uma
obrigagdo, constante do Passivo), que é um fato modificativo aumentativo do
patriménio (aumento de disponibilidade de recursos — acréscimo patrimonial — sem
obrigacdo comutativa). Auxilia o presente entendimento o Parecer exarado pelo
Conselho Federal de Contabilidade n° 11/2004:

[.]

O interessado afirma que “o perddo de divida gera acréscimo patrimonial para a
devedora sujeita a incidéncia de IRPJ e CSLL”. Contudo, isso ndo ocorreria “no
débito de prejuizos a conta de sécios”. Fundamenta-se no art. 509 do RIR/1999.

Salvo melhor juizo, o mencionado art. 509 do RIR/1999 néo dispde sobre caso de
isen¢do tributdria, mas apenas de compensag¢do de prejuizos fiscais. Decerto,
determina que no caso de débito de prejuizos a conta de sdcios o contribuinte ndo
perde o direito & compensar os prejuizos apurados na escritura¢do comercial.

Isto posto, voto pela procedéncia da autuacdo.

Quanto a glosa de amortizag¢do do 4gio, o voto condutor da decisdo recorrida
também reconheceu a validade do langamento promovido:

No que tange a segunda infragdo apurada, decorrente da amortizagdo de dgio
JSundamentado em rentabilidade futura da GLOBOPAR, observa-se que a lide gira
em torno da forma da apuragdo do dgio, mais precisamente se é possivel considerar
o valor do patriménio a descoberto quando da primeira avaliagdo obrigatdria pelo
método da equivaléncia patrimonial, para fins de aplicagdo do art. 7° inciso III, da
Lein®9.532, de 1997, e alteragdes posteriores.

Assim, faz-se necessdrio transcrever a licdo de Hiromi Higuchi, exposta na obra
Imposto de Renda das Empresas, 35° edigdio, pg. 388:

[..]

Destarte, entendo ser correto o procedimento da fiscaliza¢do, ao glosar o excesso
de amortizag¢do do dgio, conforme quadros demonstrativos de fls. 587 e 588, jé que
o dgio pago efetivamente equivale apenas a R$ 65.549.400,00, ndo sendo, portanto,
licito considerar o valor do passivo a descoberto, isto é, R$ 2.407.690.885,51.
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Ademais, é util transcrever o entendimento do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n®
0172007, sobre a necessidade das operagdes se revestirem de substdncia econémica,
além de haver independéncia entre as partes, para fins de aproveitamento do dgio:

[.]

Assim sendo, se o dgio intragrupo ndo é reconhecido pela lei societaria e pela
Contabilidade, também ndo o serd pela lei tributdria, por for¢a do disposto nos
artigos 247 do RIR/1999 e 274 da Lei n° 6.404/1976.

Em outros termos, o reconhecimento de um dgio gerado dentro de um mesmo grupo
econdmico ndo encontra respaldo na Contabilidade, ou seja, ndo é possivel
reconhecer, coniabilmente, uma mais-valia de um investimento quando originacdo de
uma transagdo entre partes relacionadas, tal como no presente caso, uma vez que o
bloco de controle de ambas as companhias era praticamente coincidente.

Por outro lado, atualmente, inumeras decisbes do CARF tém considerado que a
operacdo realizada pelo contribuinte precisa ter proposito negocial, ou seja, ndo é
licito realizar operacdo de “incorporacdo as avessas”, com a conseqiiente
transferéncia do dgio, simplesmente com o intuito de redugdo da carga tributaria:

[..]

No caso concrelo, observa-se claramente que aquisicdo da GLOBOPAR pela TV
GLOBO, realizada junto a GLOBO RIO; a incorporagdo da TV GLOBO pela
GLOBOPAR; e toda a transformagdo do patrimdnio liguido do interessado,
ocorreram em um prazo exiguo de 60 dias. Constata-se ainda que todas as
aquisi¢des foram efetivadas por intermédio de acertos de passivo existentes entre as
empresas, ou seja, ndo ocorreu transferéncia de numerdrio.

Por fim, frise-se, como claramente exposto no Termo de Constatagdo Fiscal, que a
empresa GLOBORIO, proprietdria das agdes da GLOBOPAR em 01/07/2005, ou
seja, no inicio da opera¢do ora em comento, confunde-se com aquela que em
31/712/2005 constava como proprietdria da GLOBOPAR, isto é, a CARDEIROS
Participagdes S/A, que, inclusive, procedeu a incorporagdo da GLOBORIO em
31/12/2005.

Alids, todas as empresas citadas possuem os mesmos socios: Roberto Irineu
Marinho, José Roberto Marinho e Jodo Roberto Marinho. Tal fato representa mais
um indicio de que as operagdes foram realizadas apenas para a criag¢do,
transferéncia e amortiza¢do de um dgio inexistente, a reduzir indevidamente os
tributos devidos pelo interessado.

O voto condutor da deciséo recorrida também impds os efeitos desta as
exigéncias de CSLL, e declarou a validade da aplicagdio dos juros de mora sobre a multa de
oficio.

Cientificada da decisdo de primeira instancia em 07/07/2010 (fl. 716), a
contribuinte interpds recurso voluntario, tempestivamente, em 05/08/2010 (fls. 717/765). Em
seu recebimento, a autoridade preparadora ressalvou que no momento da recep¢do néo foram
apresentados documentos que conferissem poderes de representagcdo ao signatdrio.

Sumariando os langamentos e a decisfio recorrida, de inicio pela infragfio de
excesso de amortizag8o de 4gio, a recorrente sintetiza as fases da operagdo realizada, aduz que
segundo o entendimento da Fiscalizaggo o 4gio deveria ter se limitado ao prego de compra (R$
65.549.400,00) e ndo poderia ter considerado o PL negativo da RECORRENTE (RS
2.342.141.485,51), e assevera ter a decisfo recorrido acrescentado um novo argumento: como o
controle da alienante dos investimentos na RECORRENTE (a GLOBO RIO) e da adquirente (a
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TV GLOBO) pertencia as mesmas pessoas fisicas, o dgio gerado nessa lransa¢do se
qualificaria como intragrupo, ou interno. Acrescenta que a decisdo recorrida reportou-se ao
item 20.1.7 do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n°® 1, de 2007, e a decisdes do Primeiro
Conselho de Contribuintes sobre operagdes que, inclusive, seriam distintas daquela em questdo.

Passando & infragdo de tributagdo de receita financeira decorrente da
liquidagdo de crédito adquirido com desagio, também sintetiza a operagéo realizada, e afirma
que a conclusfo fiscal seria de que haveria receita tributavel em razdo da realizagio do desagio
quando do débito de prejuizos a conta de sdcio - que provocou, por um lado, a eliminagdo do
crédito representado pelas NOTES, e, por outro, a eliminagdo de prejuizos contdabeis da
RECORRENTE. Cogita que a decisdo recorrida tenha admitido a tributagdo do desdgio por ter
ocorrido perddo de divida em beneficio da RECORRENTE, e ressalta o fato de a abordagem
em torno do art. 509 do RIR/99 ter se limitado a afirmacgdo de que ele "ndo dispde sobre
isengdo tributaria, mas apenas de compensagdio de prejuizos fiscais.

Finalizando sua introdugdo, menciona que a decisdo recorrida afirma que a
incidéncia dos juros de mora também deve se dar sobre o valor das multas langadas
conjuntamente com o IRPJ e da CSLL cobrados no AUTO, eis que ambas as importdncias (as
multas e o principal) comporiam o crédito tributario.

Aborda, entdo, a impossibilidade de modificagdo do langamento, reprisando
as inovagdes que teriam sido promovidas na decisfo recorrida e acrescentando que:

[...] na perspectiva da autoridade julgadora responsavel pela prolagdo da
DECISAO, o dgio registrado pela TV GLOBO deve ser rejeitado em sua

integralidade. Ou seja, sequer é admitida a parcela de R$ 65.549.400,00, que foi
validada pela fiscalizagdo.

[...]1 a prépria DECISAO, apesar de ter se baseado no item 20.1.7 do Oficio-
Circular CVM/SNC/SEP n° 1/07 (que sequer tinha sido mencionada pelas
autoridades fiscais), reconhece que o objeto do AUTO ndo é o registro do dgio pela
TV GLOBO em decorréncia da operagdo que o originou, |...]

[...] a DECISAO confunde a receita de realizagdo de crédito adquirido com desagio
com o acréscimo patrimonial proveniente do perddo de uma divida.

3.12. Ora, os contribuintes e as bases de cdlculo sdo totalmente diferentes em uma e
outra hipdtese. No primeiro caso, o contribuinte Serd o credor e o montante a
tributar serd representado pela diferen¢a entre o valor nominal da divida e o
despendido para sua aquisi¢do; no segundo, o contribuinte serd o devedor e o
montante a tributar correspondera a divida perdoada.

3.13. E possivel que a DECISAO tenha feito essa confusdo pelo fato de, no caso
concreto, a credora - a TV GLOBO - e a devedora - a RECORRENTE - terem sido
reunidas em uma s6 empresa por processo de incorporagdo. Nesse passo, esclarega-
se que este item do AUTO é cobrado da RECORRENTE somente em razdo de ela
ter sucedido a TV GLOBO, que, supostamente, teria realizado financeiramente seu
desagio.

Afirma que & autoridade julgadora falta competéncia para agravar, modificar
ou aperfei¢coar o langamento, reportando-se a jurisprudéncia administrativa neste sentido, e
concluindo que tais novos argumentos e fundamentos devem ser desconsiderados, muito
embora, ainda que fosse possivel examina-los, a exigéncia continuaria a ser improcedente.
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Reporta-se a trechos do lancamento e da decisdo recorrida que pdem em
davida a motivagdo das operagdes societarias ocorridas em 2005, e invoca a Segdo 3 da defesa
apresentada em impugnagdo, na qual foi demonstrado o contexto operacional em que as
operagdes societdrias foram realizadas e seus propositos negociais, por ela assim sintetizada:

4.5. Em apertada sintese, tais operagdes foram realizadas com o objetivo de
reestruturar as dividas da RECORRENTE, que eram majoritariamente em moeda
estrangeira e que, gragas maxidesvalorizagdo da moeda nacional ocorrida em 2002,
tornaram-se virtualmente impagaveis. Tal fato chegou a ser informado ao piiblico
em comunicado publicado no Jornal "O Globo" de 29.10.2002 (transcrito no item
3.5. da IMPUGNACAO).

4.6. Por outro lado, a TV GLOBO, empresa com performance financeira positiva,
figurava como avalista na maior parte dos contratos de financiamento celebrados
pela RECORRENTE com credores estrangeiros (tais como o JP MORGAN, no caso
das NOTES,).

4.7. Diante de tais fatos, o longo processo de reestruturagdo da divida da
RECORRENTE, que culminou com as operagdes realizadas em 2005 - ora em
discussdo - teve sempre um objetivo: reunir, em uma unica pessoa juridica, o
endividamento da RECORRENTE e a capacidade financeira da TV GLOBO.

4.8. Nesse passo, a reestruturagdo societdria realizada pela RECORRENTE e a TV
GLOBO foi a forma mais logica e célere identificada para atender os objetivos
acima mencionados. As etapas da reestruturagdo societdria foram discutidas e
acordadas com os credores da RECORRENTE e sua efetivagdo passou a ser
condigdo precedente para o fechamento do Acordo de Reestrutura¢do da Divida
(REESTRUCTURING AGREEMENT), celebrado entre a RECORRENTE (e outras
empresas do grupo) e seus credores (DOC. 2 da IMPUGNACAO).

4.9. Ademais, a TV GLOBO sempre acreditou no potencial e nas perspectivas de
rentabilidade da RECORRENTE, principalmente apds o reescalonamento das suas
dividas, conforme demonstrativos apresentados a fiscalizagdo e laudo de avaliagdo
econdémico - financeira da RECORRENTE, elaborado pela empresa CONSEF -
Consultoria Econémico-Financeira S/S Ltda..

4.10. Assim, dafirmar, como fez a fiscalizagdo, que as operagdes socieldrias
realizadas pela RECORRENTE tiveram por objetivo a economia de tributos implica
em ignorar que aquelas integraram um longo processo de renegociagdo de dividas,
que se desenrolou com credores internacionais, totalmente independentes e ndio
ligados a RECORRENTE, conforme se verifica no REESTRUCTURING
AGREEMENT. A conclusdo da renegocia¢do da divida da RECORRENTE era
essencial para equacionar a "moratdria” com seus credores e afastar o risco de
eventuais pedidos de faléncia.

4.11. A impontualidade na quitagdo das obrigagdes da RECORRENTE representava
um risco também para a TV GLOBO, na medida em que a expunha aos valores por
ela garantidos, bem como poderia representar um Jbice A continuidade das
atividades da RECORRENTE, com a qual TV GLOBO tinha sinergia no
desenvolvimento de seus conteudos.

4.12. Diante do exposto, fica perfeitamente claro que as operagdes socieldrias
realizadas pelas empresas do Grupo Globo - a RECORRENTE, GLOBO RIO e TV
GLOBO - foram redlizadas com o objetivo, tinico e exclusivo, de reestruturar a
divida da RECORRENTE, tendo, portanto, sélidos propdsitos negociais a justificd-
las.

4.13. No que se refere as criticas feitas pela DECISAO quanto a rapidez com que as
operagdes societdrias foram realizadas, a RECORRENTE esclarece o que se segue.
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4.14. Em primeiro lugar, a celeridade com que os atos societdrios foram elaborados
e os coniratos celebrados é inteiramente neutra em termos fiscais. Tivessem as
operagdes societdrias acontecido em um unico dia ou ao longo de dez anos, os
efeitos fiscais seriam rigorosamente os mesmos. Por isso, tal fato jamais deveria ter
sido levado em conta pela fiscalizagdo ou pela DECISAO.

4.15. Em segundo lugar, a afirmagdo de que as operagdes societdrias foram
realizadas rapidamente sequer é verdadeiro. Conforme visto no item 4.5. e
seguintes, acima (item 3.5. da IMPUGNACAO), o processo de renegociagdo das
dividas da RECORRENTE iniciou-se no ano-~calenddrio de 2002, quando foi
publicado comunicado a respeito, e sé em 2005 é que houve a efetiva
implementagdio das operagdes societdrias.

4.16. Ou seja, os atos questionados pela fiscalizagdo foram discutidos por mais de
dois anos, de forma lenta e cuidadosa. Ndo obstante, apds todo esse periodo,
quando enfim foi atingido um acordo sobre a remegociagdo das dividas da
RECORRENTE, ndo havia qualquer razdo para se executar com lentiddo algo que
Jja havia levado tanto tempo para ser estruturado.

4.17. Na realidade, o interesse dos envolvidos era exatamente o oposto: como a
implementacdo das operagdes era condigdo precedente a conclusdo da
renegociagdo, era conveniente que elas fossem realizadas da forma mais breve
possivel. Por essa razdo, os atos que consubstanciaram a transferéncia das NOTES
para a TV GLOBO e a aquisi¢do da RECORRENTE pela propria TV GLOBO,
seguida de sua incorporagdo, foram realizados no prazo de 60 dias.

4.18. Quanto aos acérddos do 1° CC mencionados pela DECISAO, que,
supostamente, gfirmariam que "ndo é licito realizar 'incorporagdes as avessas' com
a conseqilente transferéncia do dgio, simplesmente com o intuito de redugdo da
carga tributdaria”, a RECORRENTE esclarece que qualquer tentativa de se
estabelecer um paralelo entre as operagdes societdrias por ela praticadas e aquelas
analisadas nos referidos precedentes totalmente descabida.

4.19. Em primeiro lugar, os propdsitos negociais que justificaram as operagdes
societarias realizadas pela RECORRENTE e pelas demais empresas do Grupo no
ano-calenddrio de 2005 ja foram exaustivamente demonstrados. O objetivo sempre
Jfoi viabilizar a remegociagdo de suas dividas e nenhum ato sem justificativa extra-
Jiscal foi realizado.

4.20. Em segundo lugar, ndo houve, no caso concrelo, transferéncia de dgio. Houve,
pura e simplesmente, a jun¢do da pessoa juridica que registrou o dgio (TV GLOBO)
com a que lhe deu origem (a RECORRENTE), nos exatos termos do art. 8’ da Lei n°
9.532, de 10.12.1997. Em nenhum momento o dgio registrado pela TV GLOBO foi
transferido e/ou aproveitado por uma terceira pessoa juridica, estranha a transacdo
original, como costuma ocorrer nas estruturas envolvendo a utilizagdo de
"empresas-veiculo" e figuras semelhantes.

4.21. Em terceiro lugar, as decisdes do 1° CC mencionadas pela DECISAO
analisaram operagdes totalmente diferentes da realizada pela RECORRENTE e, por
essa razdo, ndo podem ser utilizadas como pardmetros na andlise do caso concreto.

4.22. Com efeito, no primeiro dos acérddos citados (n° 101-96.087, Relator MARIO
JUNQUEIRA FRANCO JUNIOR, em 29.03.2007, DOU S.1de 12.03.2008, p. 7), foi
rejeitado planejamento fiscal em que, antes da alienagdo de participagdo societdria,
procedeu-se ao aumento do valor contdbil da mesma mediante a realizagdo de
aumento de capital com dgio de valor injustificado.

4.23. Ja no segundo dos acérddos citados (n° 103-23290, Relator ALOYSIO JOSE
PERCINIO DA SILVA, em 05.12.2007, DOU S.1de 08.05.2008, P. 15), rejeitou-se a
transferéncia do dgio pago por determinada empresa na aquisicdo de outra a uma
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terceira pessoa juridica (o "veiculo"), que entdo foi incorporado pela empresa
adquirida. Essa operagdo ainda foi agravada pelo fato de a adguirida (a
incorporadora do "veiculo") ter utilizado o ativo diferido em que o dgio se
converteu para aumentar o custo de aquisi¢do de seus estabelecimentos, que foram
vendidos dois anos depois.

4.24. Em suma, as operagdes praticadas pela RECORRENTE foram realizadas
dentro do contexto da reestruturagdo de seu endividamento, tiveram propositos
negociais legitimos e sdo totalmente diferentes das situagbes que Jd foram
rejeitadas pelo 1° CC.

Centra sua defesa, entfio, na tributacdo dos valores correspondentes ao
suposto excesso do dgio registrado na aquisi¢cdo dos investimentos da TV GLOBO na
RECORRENTE, argumentando que:

i) estad incorreto o entendimento da Fiscalizagdo ao glosar a parcela do dgio
referente ao valor negativo do PLC da RECORRENTE, pois:

5.5. Os investimentos adquiridos pela TV GLOBO na RECORRENTE estavam
sujeitos a avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial ("MEP"); assim, por
ocasido da aquisigdo da RECORRENTE, a TV GLOBO teve que desdobrar o custo
de aquisigdo dos seus investimentos, indicando o valor proporcional do PLC e o do
dgio, cujo montante correspondeu a diferenca verificada entre o PLC do
investimento e o prego de sua aquisigdo, quantificado com base nas perspectivas de
rentabilidade da empresa.

5.6. Como a RECORRENTE, a época da sua aquisi¢do, apresentava um "passivo a
descoberto” em R§ 2.344.485.971,48, isto é, seu PLC era negativo naquele valor,
TV GLOBO registrou como dgio o prego de compra, no valor de R$ 65.549.400,00,
acrescido de montante correspondente a 99,90% do PLC negativo da
RECORRENTE, perfazendo um total de dgio de RS 2.407.690.885,51.

5.7. Com a incorporac¢do da TV GLOBO pela RECORRENTE, a amortizagdo desse
dgio passou a ser levado em conta na quantificagdo do lucro real e da base de
cdleulo da CSLL, tudo de acordo com a legislagio em vigor e com a
regulamentagdo baixada da Receita Federal do Brasil (arts. 7° e 8 da Lei n°
9.532/97 e Instrugdo Normativa da Secretaria da Receita Federal - "IN" — n° 11, de
10.02.1999).

5.8. Apesar de criticar como um todo a reestruturagdo societaria ocorrida, a
fiscalizagdo reconhece expressamente que parte do dgio registrado pela
RECORRENTE estd correta e somente quantifica o crédito tributdrio a partir do
"excesso" de amortizagdo do dgio, que, no seu entendimento, corresponderia a
parcela do dgio que reflete o patrimdnio liquido negativo da investida.

5.9. A fiscalizagdo esta equivocada, pois ndo ha norma, de natureza fiscal ou
contdbil, que determine o expurgo do valor negativo do PLC da investida na
quantifica¢do do dgio na aquisi¢do de investimentos pelo investidor na sociedade.
Pelo contrdrio, as normas contabeis expressamente impdem a sociedade investidora
o registro de dgio quantificado a partir do valor negativo de PLC da investida, tal
como procedeu a TV GLOBO.

5.10. Com efeito, pelo menos desde 19.01.2004, quando foi editado o Oficio-circular
CVM/SNC/SEP n° 1 - antes, portanto, de as operagoes societdrias realizadas pela
RECORRENTE ocorrerem - havia norma da CVM determinando, expressamente,
que se, no momento da aquisicdo do investimento, o PLC da adquirida ja for
negativo, deve ser registrado dgio no valor do mesmo (item 17.1.9 do referido

Oficio-Circular).
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5.11. No mesmo sentido,a norma que estava em vigor a época da aquisicdo, pela TV
GLOBO, dos investimentos na RECORRENTE, era o Oficio-Circular
CVM/SNC/SEP n° 1, de 25.02.20035, cujo item 20.1.9 dispunha.

[.]

Se, no momento da aquisicdo do investimento, o valor do Patriménio Liquido da
investida ja for negativo, o saldo inicial da equivaléncia patrimonial deve ser
negativo, com o dgio representando a diferenca entre esse resultado e o custo de
aquisicdo. O investimento total inicial, é claro, serd positivo, representando o valor
efetivo pago. Esse dgio deve ser registrado e amortizado de acordo com o seu
Sundamento economico (mais valia de ativos, expectativa de rentabilidade futura
ou recuperagio de prejuizo e direitos de exploracdo/concessdo). Essa pritica
permite um reconhecimento melhor dos resultados futuros da investida, através da
combinagdo do resultado da equivaléncia patrimonial se contrapondo a
amortizagdo do dgio com base no seu fundamento econémico, bem como permite
uma melhor apresentacdo do patriméonio liquido consolidado.

[...)J(Destaques ndio constam do original.)

5.12. Essa orientagdo continuou a ser adotada pelo Oficio Circular CVM/SNC/SEP
n® 1, de 14.02.2007, que, em seu item 20.1.10, repete que "se, no momento da
aquisi¢do, o valor de Patriménio Liquido da investida ja for negativo, o saldo
inicial da equivaléncia patrimonial deve ser negativo, com o dgio representando a
diferenga entre esse resultado e o custo de aquisi¢do”.

5.13. Esse entendimento da CVM é compartilhado pelos professores ELISEU
MARTINS e NATAN SZUSTER (in "Compra de empresa com Passivo a Descoberto
- Patriménio Liquido Negativo — 1° Parte", Boletim Temdtica Contabil IOB n°
1372004, pp. 3 e 4) e também esta refletido no livro "Normas e Prdticas Contdbeis"”
(2%ed., 1994, p. 228):

[.]

5.14. Como se vé, as normas de contabilidade e a doutrina dominante consideram
que o valor do PLC negativo da investida deve ser refletido na escrituragdo da
investidora, como dgio, quando do desdobramento do custo de aquisigdo do
investimento. E faz todo sentido que seja assim.

5.15. Na verdade, tal entendimento é justificado pela propria esséncia do MEP, cujo
objetivo, entre outros, é o de identificar e registrar por competéncia as mutagoes
patrimoniais da investidora e da investida. ELISEU MARTINS (in Boletim I0OB n°
28/2000, "Equivaléncia em investida com patriménio liquido negativo”, pp. 1 a 7)
esclarece:

[.]

Se _ndo for efetuado esse registro, tem-se uma disparidade em termos de
competéncia e relacdo entre os resultados da investida e da investidora, bem como
entre_ativos e patriménios liquidos. Assim como lid uma enorme subavaliacdo do
verdadeiro dgio incorrido na aquisicdo."” (Destaques ndo constanm do original.)

5.16. Citem-se, aindua, os esclarecimentos de SERGIO DE IUDICIBUS, ELISEU
MARTINS e ERNESTO RUBENS GELBCKE quanto ao MEP (in "Manual de
Contabilidade das Sociedades por Agdes”, 7° edigdo, 2009, pp. 144 a 147):

[.-.]

5.17. A fiscalizagdo faz uma série de criticas ao procedimento adotado pela
RECORRENTE e procura embasar seu entendimento com citagoes de doutrina e
Jjurisprudéncia. Neste particular, a RECORRENTE faz referencia aos itens 4.22. e

i
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seguintes de sua IMPUGNACAO, nos quais todos os argumentos e citagdes
apresentados pela fiscalizagdo sdo refutados.

5.18. Em apertada sintese, as duas primeiras passagens doutrindrias citadas pela
fiscalizagdo ndo deixam transparecer, sequer implicitamente, que apenas os
recursos em dinheiro entregues ao alienante poderiam ser registrados como dgio,
um dos argumentos adotados pela fiscaliza¢do para justificar o procedimento
imposto a RECORRENTE. Na realidade, a posicdo das normas de contabilidade
brasileiras e da melhor doutrina é em sentido diametralmente oposto, ao admitirem
que o custo de aquisi¢do - termo adotado pelo art. 386 do RIR e pela Instrugdo
CVM n° 247, de 27.03.1996, como ponto de partida a apuragdo do dgio registrado
na aquisigdo de investimentos - equivale ao "sacrificio econémico” incorrido na sua
aquisi¢do.

5.19. Cite-se, nesse sentido, o item 10 da Norma de Procedimento Contdabil ("NPC")
n°7, de 18.01.2001, proferida pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
("IBRACON"), que define o custo de aquisi¢do de ativos imobilizados:

[.-]
5.20. Da mesma forma, J. L. B ULHOES PEDREIRA (in "Finangas e Demonstragdes
Financeiras da Companhia", Editora Forense, p. 465):

[..]

5.21. Ou seja, o conceito de custo de aquisigdo é amplo e deve englobar todos os
valores incorridos pelo investidor sejam os diretos (pagamento do prego em
dinheiro, por exemplo) sejam os indiretos (assungdo de passivos).

5.22. A fiscalizagdo também citou, no TCF, dois precedentes do 1° CC para
Justificar o procedimento fiscal, mas ambos sdo inaplicdveis ao caso concreto. No
primeiro deles (0 Acorddo n°® 101-84191, Relator SANDRO MARTINS SILVA, em
14.10.1992, DOU S.1de 05.08.94, p. 11759) - que, alias, é favordvel ao contribuinte
- analisou-se a dedutibilidade de perdas apuradas na incorporagdo, a valores de
mercado, de investimentos adquiridos com adgio, e a discussdo limitou-se,
exclusivamente, aos critérios de avaliagdo da incorporada. Ndo hd, na decisdo,
qualquer comentdrio acerca do registro do dgio.

5.23. O outro precedente citado pela fiscalizagdo (Acordao n° 101-80534, Relator
CANDIDO RODRIGUES NEUBER, em 04.09.1990, DOU S.I de 15.01.1991,
p.1067) também trata de caso distinto da operacdo ora em andlise - pois analisou a
tributagdo da reavaliagdo de investimentos - e, alem disso, foi proferido quatorze
anos antes de a contabilidade reconhecer, através de pronunciamento da CVM, que
o valor do PLC negativo da investida deve ser contabilizado como dgio.

5.24. A RECORRENTE reconheceu o valor do dgio e do PLC negativo em sua
escrituragdo comercial exatamente porque essa a orientagdo contida nas normas
contabeis pelo menos desde 2004 - mais precisamente, desde 19.01.2004, quando foi
proferido o Oficio-circular CVM/SNC/SEP n° 1, que, em seu item 17.1.9,
evidenciou pela primeira vez o entendimento hoje constante do item 20.1.10 do
Oficio-circular CVM/SNC/SEP n° 1/07.

5.25. Portanto, questionar-se a legitimidade do procedimento adotado pela
RECORRENTE com base em acérddo datado de 1990, que examina fato ocorrido
nos exercicios de 1984 a 1986, ndo faz qualquer sentido.

5.26. Nesse passo, considerando que o ponto de partida da apuragdo do lucro real,
base de cdlculo do IRPJ, é o lucro liquido do periodo, apurado de acordo com as
normas da legislagdo comercial (conforme dispbe o art. 247 do RIR), os efeitos
fiscais do procedimento adotado pela RECORRENTE devem ser plenamenie

admitidos. d
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ii) o procedimento fiscal nfo seria justificado pelo fato de o dgio ter surgido
em uma operagdo intragrupo, ou seja, com parte relacionada, consoante argumentagio
desenvolvida ao longo dos paragrafos 5.27 a 5.69 do recurso, assim resumida:

5.69. Em suma, tem-se que o item 20.1.7 do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 1/07
ndo pode fundamentar este item do AUTO porque: (i) ele sequer estava em vigor a
época da aquisi¢Go da RECORRENTE e hd norma da CVM que estava em vigor a
época da operagdo (o item 20.1.9 do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 1/05,
reproduzido nos oficios-circulares seguintes) que impde o reconhecimento do dgio
em situa¢des como a concreta; (ii) trata das operagdes societdrias realizadas ao
amparo do art. 36 da Lei n° 10.637/02, nas quais ndo hd dispéndio para se obter
algo, e a operagdo realizada no caso concreto totalmente diferente destas, (iii) no
caso concreto, o reconhecimento do dgio por TV GLOBO ndo gerou um acréscimo
de riqueza, tendo, tdo-somente, evitado o registro de um "decréscimo de riqueza"
que seria ilogico e irreal; (iv) as normas de DDL obrigam a realizagdo da operagdo
a valores de mercado, e seria absurdo aceitar os efeitos de uma transagdo realizada
a valores de mercado para uma das partes (a alienante - GLOBO RIO) mas negar
para a outra (a adquirente - TV GLOBO); e (v) por fim, é norma de naiureza
contdbil e ndo se presta para glosar um custo admitido pela legislagdo fiscal. A Lei
n° 9.532/97 e a IN n° 11/99 admitem e disciplinam a dedugdo do dgio registrado na
aquisi¢do de investimentos, sem fazer qualquer distingdo entre o dgio que tenha
expressdo contabil e aquele que ja tenha sido amortizado na contabilidade. Assim, o
fato de a CVM determinar que, em determinadas situag¢des, o dgio deva ser

imediatamente baixado, ndio deve impedir os efeitos das normas fiscais aplicavesis.

Consigna, ainda, que tem suas demonstra¢bes financeiras submetidas a
revisdo de auditores externos, que examinaram e aprovaram a opera¢do em andlise. Caso as
mutagdes patrimoniais ocorridas no seu patriménio ndo refletissem a realidade dos fatos, seus
credores teriam tomado medidas contra a administra¢cdo da RECORRENTE no intuito de
resguardar seus direitos.

De forma semelhante, relativamente & matéria que denomina desdgio na
aquisi¢do de créditos, aborda a improcedéncia do langamento e da decisdo recorrida, inclusive
na parte em que ela inovaria em relagdo aos motivos do auto de infra¢éo, aduzindo que:

6.5. Como visto nos itens 2.13., acima, e na Se¢do 5 da IMPUGNACAO, a TV
GLOBO, dentro do contexto da renegociac¢do das dividas da RECORRENTE,
adquiriu as NOTES, na qualidade de garantidora, por R$ 351.731.798,88, sendo
que o valor de face dos titulos correspondia a R§ 505.889.134,68.

6.6. Como frisado, em virtude da reestrutura¢do societaria implementada como
condi¢dio precedente a concretiza¢do da reestruturag¢do da divida, a TV GLOBO
adquiriu o controle aciondrio da RECORRENTE.

6.7. Na posigdo de controlador e no contexto da reestrutura¢do da divida, a TV
GLOBO decidiu efetuar a operagdo prevista no § 2° do art. 509 do RIR, absorvendo
seu crédito com os prejuizos acumulados da RECORRENTE ("débito de prejuizo u
conta de socio").

6.8. A eliminagdo de crédito de sdcio contra uma pessoa juridica, mediante o débito
de prejuizo a conta de sdcio, tem natureza semelhante a de um perddo de divida. O
débito de prejuizos a conta de sdcios tem como contrapartida a baixa de um crédito
e faz com que ele seja simplesmente eliminado, ou seja, no caso em andlise, fez com
que fossem eliminados, por um lado, o crédito da TV GLOBO representados pelas
NOTES e, de outro, prejuizos contdbeis da RECORRENTE no mesmo montante.
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6.9 Ora, ndo hd como se sustentar que a TV GLOBO teria realizado o desdgio ao
renunciar ao recebimento de seu crédito; de fato, se seu crédito tivesse sido
adquirido sem desdgio, a perda da TV GLOBO com a renuncia ao recebimento
daquele seria maior do que a perda em que incorreu; apenas isso. O desdgio é um
elemento redutor do custo de aquisi¢cdo de um crédito e ndo um item isolado que
possa ser redlizado independentemente da realizagdo do crédito ao qual estd
atrelado. A ventincia ao recebimento de um crédito adquirido por R$ 1.000.000,00
gera uma perda para o credor naquele valor; ja a renuncia a um mesmo crédito
adquirido por R$ 900.000,00 (com desdgio, portanto), gera perda nesse valor. De
resto, ambas as perdas sdo indedutiveis, pois resultam de liberalidade do credor.

6.10. Por outro lado, a fiscalizagdo critica o procedimento adotado pela TV
GLOBO, sustentando que ela teria compensado o desdagio verificado na aquisi¢do
dos NOTES com o dgio na aquisi¢do dos seus investimentos na RECORRENTE, o
que teria feito com que tal valor ndo fosse oferecido a tributagdo quando da baixa
do seu crédito.

6.11. Repise-se que a baixa do desdgio contra a conta de dgio no investimento na
RECORRENTE ndo fez com que o seu valor escapasse a tributagdo; o ndo-
recebimento do crédito é que foi responsavel por esse fato.

6.12. A empresa cuja divida foi perdoada (a RECORRENTE) era controlada da
credora (TV GLOBO), e, por isso, a operagdo acabou gerando um ganho de
equivaléncia patrimonial para a TV GLOBO. Esse ganho poderia ser reconhecido
na conta de investimento ou ser absorvido pelo dgio pago na aquisigdo do
investimento da TV GLOBQO na RECORRENTE; a segunda opgdo pareceu ser a
mais adequada aos auditores da RECORRENTE.

6.13. O procedimento adotado pela RECORRENTE ndo prejudicou o fisco, ao
contrdrio, o favoreceu. Com efeito, o registro do ganho de equivaléncia referido no
item anterior na conta de investimento seria neutro, em termos fiscais, para a TV
GLOBO (por se tratar de langamentos decorrentes da aplicagdo do MEP); jd o
langamento desse ganho contra o dgio fez com que a TV GLOBO - e
consequentemente a RECORRENTE, sua sucessora - reduzisse o valor de dgio
(encargo) que, a despeito de a fiscalizagdo sustentar o contrdrio, serdo computados
no seu lucro real.

6.14. A DECISAO parece ter-se apercebido de que, quem deixa de receber um
crédito, jamais pode ter um acréscimo patrimonial; possivelmente, por essa razdo
procura tributar (diversamente do que faz 0 AUTO) quem efetivamente se beneficiou
com a operagdo, no caso a devedora.

6.15. Néo obstante, a DECISAO estd totalmente equivocada, pois além de modificar
a fundamentagdo, contribuinte e a base de cdlculo do AUTO, o que ndo é possivel
pelas razdes expostas na Se¢do 3., pretende exigir imposto sobre acréscimo
patrimonial ndo tributdvel.

6.16. Embora, como frisado no item 6.8., o débito de prejuizo a conta de sécios
tenha natureza semelhante a de um perddo de divida, a legislagdo confere a
hipotese tratamento diverso, certamente porque 0 socio ou acionista da empresa ao
qual o prejuizo é debitado poderia capitalizar previamente seu crédito e, em
seguida, utilizar parte do capital social (montante equivalente ao do crédito
capitalizado) para absorver o prejuizo.

6.17. Em vista disso, o legislador conferiu a redugdo de passivos de pessoas
Juridicas mediante o débito de prejuizo a conta de sécio ou acionista tratamento
idéntico ao da absor¢do de prejuizos pelo capital social.

6.18. A ndo-incidéncia do IRPJ sobre o montante do prejuizo debitado a conta de
socio ou acionista estd implicita no art. 509, §2°, do RIR, que dispoe:
6.



Processo n°® 12898.002308/2009-68 S1-CIT1
Acérddo n.° 1101-00.766 Fl. 829

[..]

6.19. Como se observano § 2° do art. 509 do RIR, a absor¢do do prejuizo mediante
débito a conta de socio ndo prejudica o direito a compensagdo (fiscal) daquele.
Ora, se o montante do prejuizo debitado a conta do socio fosse computado no lucro
real (base de cdlculo do IRPJ), a compensag¢bo do prejuizo fiscal estaria
prejudicada, pois a receita tributdvel decorrente desse procedimento faria com que
o prejuizo fiscal fosse consumido. Ou seja, a auséncia de computo no lucro real das
perdas absorvidas pelos socios ou acionistas estd implicita no dispositivo legal
acima lranscrilo.

6.20. A DECISAO afirma que o dispositivo acima - o art. 509, § 2° do RIR - ndo
dispoe sobre isengdo fiscal. Ora, ele ndo dispbe e nem deveria fazé-lo: conforme
reconhecido pela prépria Receita Federal (item 6.21., adiante), o valor debitado a
conta de sécios ndo transita por resultado e ndo afeta o lucro liquido do exercicio;
assim, seu computo no lucro real dependeria da existéncia de norma que
determinasse, expressamente, sua adi¢do, e essa norma ndo existe. Pelo contrdrio, o
art. 509, § 2°, do RIR reconhece expressamente esse fato, ao determinar que o
debito de prejuizo a conta de socio ndo tem qualquer impacto fiscal.

6.21. Desde a década de 1980, o fisco ja entendia que o débito de prejuizo a conta
de socios ndo é tributavel, como se observa no Parecer Normativo ("PN") n° 4, do
Coordenador do Sistema de Tributacdo, de 17.02.1981:

]

6.22. Conforme visto, na medida em que ndo transita por resultado, o débito feito a
conta de socios ndo gera ganho ou receita para a pessoa juridica devedora sobre o
qual possa incidir IRPJ ou CSLL. Ha diversos precedentes do 1° CC neste sentido.
Um deles é o Acorddo n° 107-09575 (Relator LUIZ MARTINS VALERO, em
17.12.2008, DOU S.1 de 24.03.2009, p. 47), no qual se considerou que o débito de
prejuizos a conta de sécios ndo é tributdvel pelo IRPJ, pela CSLL e muito menos
pela contribuigdo ao Programa de Integracdo Social ("PIS") ou Contribuigdio para
o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS"). A ementa é nos seguintes
termos.

[.]

6.25. Este também é o entendimento de HIROMI HIGUCHI, FABIO HIGUCHI e
CELSO HIGUCHI, segundo os quais, no caso de "prejuizo contdbil absorvido pelos
socios ndo ha contabilizagdio de receitas porque o valor dos recursos recebidos é
contabilizado a débito da conta Caixa ou Banco® [*Os langamentos descritos pelos
referidos autores partem da premissa de que ndo had prévia obriga¢io da empresa
com seus socios, razdo pela qual os autores fazem referéncia ao débito da conta
Caixa ou Banco da empresa. Caso haja um crédito pré-existente do sécio ou
acionista, o débito é realizado na conta do passivo representativa do mesmo. Em
ambos os casos, a conclusio — e os efeitos tributdrios - sio rigorosamente os
mesmos] e a crédito da conta que registra o prejuizo. Com isso, ndo hd a incidéncia
do imposto de rendu e nem da CSLL."” (in "Imposto de Renda das Empresas”, IR
Publicagdes Ltda., 35 edigdo, 2010, p. 445).

6.26. Em suma, o langamento correspondente a este item do AUTO é improcedente
(i) seja porque ndo houve realizagdo financeira do desdgio verificado na aquisigéio
dos NOTES uma vez que o crédito ndo foi recebido; (ii) seja porque, ainda que
admitida a modificagdo do fundamento do AUTO pela DECISAO, tal valor ndo
configuraria acréscimo patrimonial tributavel do devedor.

Finaliza questionando a aplicagdo de juros de mora sobre a multa de oficio,
invocando a vedagdo a este procedimento contida no pardgrafo inico do art. 16 do Decreto-lei
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2.323, de 26.02.1987, com a redagdo que lhe foi dada pelo artigo 6° do Decreto-lei n° 2.331,
de 28.05.1987, na medida em que a multa de mora ali mencionada também tem natureza
punitiva, como ja pacificado no &4mbito do Superior Tribunal de Justica. Ademais, os
dispositivos legais que disciplinam a cobranga de acréscimos legais ndo prevéem a
possibilidade de cobranc¢a dos juros na forma pretendida pela SRF, consoante entendimento
esposado pelo Primeiro Conselho de Contribuintes nos julgados que cita.

A Procuradoria da Fazenda Nacional apresentou contrarrazdes ao recurso
voluntario (fls. 773/800), nas quais, inicialmente, aborda a inexistente alteracdo de
Sfundamentagdo do langamento pela DRJ, apontando que a DRJ ndo alterou qualquer valor
anteriormente glosado pela fiscalizagdo a titulo de dgio, e que a lide discute, sim, a
possibilidade de aplicagfio do art. 7°, inciso III, da Lei n° 9.532/97, que da fundamento aos arts.
385 e 386 do RIR/99, expressamente citados pela Fiscalizag8o. Quanto a tributagdo do deségio,
o voto condutor prestou-se a reiterar a omissio de receita financeira, pois, a decisdo combatida
examinou a tese da impugnag¢do e apresentou argumento que corroborou o entendimento da
fiscalizagdo, ressaltando que o valor contabilizado pela Recorrente, de fato, consubstanciaria
uma receita, neste caso, infere-se, uma receita financeira omitida.

Ressalta que as autoridades julgadoras decidem conforme seu livre
convencimento, € que o desconlentamento com os julgamentos, em nenhuma hipdtese,
confunde-se com nulidade. Cita julgado administrativo neste sentido e ressalta que ndo houve
qualquer comprometimento a ampla defesa da Recorrente, tendo em vista seu higido e
completo acesso aos fatos contrdrios a si, veiculados nas decisdes constantes do presente
processo.

Contrapde-se as alegagdes de que a orientagdo contida no item 20.1.7 do
Oficio-circular CVM/SNC/SEP 01/2007 — invocado pela decisdo recorrida apenas para
robustecer a indedutibilidade do dgio criado pela Recorrente — ndo seriam aplicaveis a época,
e ndo se adequariam ao caso concreto, pois tal ato revela a qualidade ficticia do dgio gerado
pela Recorrente, que, nas palavras da fiscalizagdo, trata-se "de um caso impar, onde uma
empresa (Globopar), amortiza um dgio do qual foi pago apenas 2,72%, e que foi constituido
pela aquisi¢do das proprias acoes. Cabe salientar, ainda, que a Globopar passou a desfrutar
de um dgio a_ amortizar que nada mais é que seu proprio Patrimonio Liquido Negativo" (d.
n., fls. 581/582).

Entende demonstrado que o passivo descoberto néo se enquadra como agio, €
acrescenta que para_existir, o dgio ou desdgio deve sempre ter como origem um proposito
negocial (aquisicdo de um investimento) e, assim, um substrato econdomico (transagdo
comercial). Somente registros escriturais, por exemplo, ndo podem ensejar o nascimento dessa
figura econémica e contdbil para existir.

Denomina “propdsito negocial”, neste caso, a razdo negocial que ensejou a
aquisi¢do de um investimento por valor superior ou inferior dquele que custou anteriormente
ao alienante, e afirma que, assim, o agio ou desagio deve sempre decorrer da efetiva aquisi¢do
de um investimento oriundo de um negdcio comutativo, onde as partes contratantes,
interdependentes entre si e ocupando posi¢les opostas, tenham interesse em assumir direitos e
deveres proporcionais.

Cita doutrina acerca da causa material que dd ensejo ao dgio ou desdgio, e
frisa a necessidade de substrato econémico a sua realizagdo, ou seja, de transagdo econémica
que materialize o valor de aquisi¢do ao mesmo tempo pago pelo adquirente e recebido pelo
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alienante, para assim demonstrar a aplicabilidade do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°
01/2007 ao caso presente.

Destaca, entdo, as principais peculiaridades que tornam o dgio criado pela
Recorrente fantasioso:

1) todas as empresas que participaram das operagdes — a Recorrente, TV Globo,
Globo Rio e Cardeiros - possuem os mesmos socios: Roberto Irineu Marinho, José
Roberto Marinho e Jodo Roberto Marinho;

2) os beneficidrios das operagdes realizadas entre as quarto empresas sdo os
proprios sécios;

3) todas as operagdes ocorreram em um prazo exiguo de 60 dias;

4) todas as aquisi¢Oes foram efetivadas por acertos de passivo existentes entre as
empresas, ou seja, inexistiu preco/custo pago pela Recorrente, mesmo porgue o
"agio" surgiu do seu proprio passivo a descoberto, ,

Acrescenta que a criagdo do agio teve finalidade estritamente tributdria e
aduz:

Em relagdo as aquisi¢do das agdes entdo titularizadas pela Globo Rio, pela TV
Globo, o investimento que deu origem ao dgio ndo refletiu nenhum gasto efetuado
por esta (adquirente do investimento) e nenhum ganho ayferido por aquela (cedente
das a¢des). Mesmo tendo havido no papel a aquisicdo do investimento que deu
origem ao dgio, ndo houve circula¢do de nenhuma espécie de rigueza que
Jjustificasse a sua existéncia. Até mesmo o valor considerado pela fiscaliza¢do cono
dgio (R$ 65.549.400,00) foi quitado com a Globo Rio através da baixa de um
passivo (fls. 576).

]

Em outros termos, apés a incorporagdo, a unica transferéncia de riquezas é aquela
que se dd entre o Estado, o qual concede um beneficio indevido, e a Recorrente, gue
reduz sua tributagdo de forma indevida.

Destaca ser inconcebivel gue o proprio titular de um bem possa lhe atribuir o
valor superior ao de aquisi¢do/constitui¢do e com isto acabar por originar urna despesa que
afete o lucro tributdvel, e que no presente caso a recorrente conseguiu converter 0 proprio
passivo a descoberto em custo para deduzir em sua base fributdvel.

Cita a Resolu¢do n° 1.157/2009, do Conselho Federal de Contabilidade, e
afirma a inexisténcia do 4gio em discussdo, o que impede sua amortizagdo, especialmente
tendo em conta a Exposi¢iio de Motivos da Lei n° 9.532/97, que ao tratar de seus arts. 7° e 8°
diz que eles ficardo restritos as hipoteses de casos reais, tendo em visto o desaparecimento de
foda vantagem de natureza fiscal que possa incentivar a sua adogdo exclusivamente por esse
motivo.

Conclui que a decisdo recorrida andou bem ao listar o enfendimento da
CVM sobre o dgio gerado intragrupo, bem como os elementos que o tornam artificial e,
portanto, indedutivel da base de cdlculo do IRPJ e da CSLL, e colaciona julgados
administrativos acerca da indedutibilidade do dgio criado pelo contribuinte de forma artificial,
destacando que eles sfo aplicaveis ao caso presente, mesmo que aqui ndo se tenha qualificado a
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multa de oficio, dado que restou caracterizado que o valor contabilizado nio poderia se
configurar como 4gio.

Opde-se aos argumentos que invocam a legislag@io aplicavel a distribuigiio
disfargada de lucros, afirmando que “absurdo seria aceitar, como dgio, uma anotagdo contdbil
de passivo a descoberto, seja porque ndo admitida pela legislagdo fiscal, seja porque decorreu
de uma transag¢do em que ndo houve qualquer transferéncia de riquezas. E, quanto a aplicagdo
do art. 391 do RIR/99, frisa que ele somente permite a amortizagdo de efetivo dgio pautado
pela rentabilidade futura da investida, ndo tutela a deducdo de mero passivo a descoberfo e
tampouco o convolam em dgio, como pretende a Recorrente.

Quanto a tributagdio da receita de desagio, afirma que a fese defensiva ndo
pode lograr éxito porque o valor perdoado da divida constitui receita tributdvel, porquanto hd
verdadeiro acréscimo patrimonial. Demais disto, a Recorrente tenta aplicar as regras

pertinentes compensagdo de prejuizo fiscal para os autos, cujo contexto é absolutamente
dissociado do art. 509, § 2° do RIR/99.

Transcreve o referido dispositivo legal e entende evidenciado que ele nédo se
aplica ao caso em exame porque inexiste qualquer debate ou mesmo comprovagdo de prejuizo
compensavel a conta dos socios da Recorrente. Por fim, destaca:

Repita-se, por oportuno, que o langamento se fundou na tributagdo da receitu
financeira fruto da realizagdo do desdgio registrado na aquisi¢do dos direitos de
crédito consubstanciados nas "Notes", cedidos a TV Globo pelo JP Morgan. Logo,
ndo se discute quaisquer compensagdo de prejuizos a conta dos sécios, tornando
inaplicével o art. 509, § 2° do RIR/99, mas, sim, perddo de divida que resultou na
realizagdo de desdgio e conseqiiente omissdo de receita financeira!

Encerra defendendo a aplicagdo de juros de mora sobre a multa de oficio,
invocando o disposto no art. 161 do CTN, e nos arts. 43 e 61 da Lei n® 9.430/96. Reporta-se ao
Parecer PGFN/CDA n° 1936/2005 e a Sumula n° 4 do Primeiro Conselho de Contribuintes,
transcrevendo ementas de julgados administrativos, para assim concluir:

Em verdade, praticamente todos os valores devidos a Unido sofrem a incidéncia da
taxa SELIC. Assim, se a multa de oficio é acessoria ao tributo devido, ndo ha por
que sofrer incidéncia de taxa de juros diferente daquela que incide sobre a
obrigagdo principal, ndo havendo, em absoluto, qualquer motivo para tratar as
multas de oficio de forma diferente da dos demais débitos de particulares para com
a Unido.

E, ademais, a ndo incidéncia de juros de mora sobre as multas de oficio gera
desestimulo ao seu pagamento, eis que o contribuinte pode lucrar com a sua mora,
mediante aplicagdo do recurso em investimentos que sejam remunerados com base
nessa taxa.

Por tais motivos, ndo merecem guarida as alegagbes da empresa recorrente
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Voto

Conselheira EDELI PEREIRA BESSA

Ao receber o recurso voluntério, a autoridade preparadora ressalvou que rno
momento da recepg¢do ndo foram apresentados documentos que conferissem poderes de
representagdo ao signatdrio. Porém, ao encaminhar os autos ao CARF, informou a fl. 771 que
o signatdrio da pega recursal jd se encontrava devidamente identificado pelos documentos de
fls. 669/670.

E, de fato, o recurso voluntario é subscrito por Carlos Alberto Alvahydo de
Ulhoa Canto e Christian Clarke de Ulhda Canto, os quais também figuram como signatarios da
impugnagio. Esta, por sua vez, foi acompanhada de ato de substabelecimento firmado por Julio
César Kuhner de Oliveira em favor, dentre outros, dos subscritores do recurso voluntario, na
condigo de sécios de Ulhda Canto, Rezende e Guerra — Advogados (fl. 669).

Por meio do referido ato, Julio César Kuhner de Oliveira substabeleceu parte
dos poderes que lhe foram conferidos pela autuada por meio de instrumento de procuragéo
também anexo (fls. 670), autorizando o escritério de advocacia antes referido a representar a
autuada perante qualquer 6rgdo do Ministério da Fazenda, relativamente a exigéncia
formalizada em razdo do Mandado de Procedimento Fiscal n° 0719000/05165/08, o qual
orientou o procedimento fiscal em debate.

Assim, embora tais instrumentos ndo tenham sido novamente juntados ao
recurso voluntdrio, nfio ha porque duvidar da legitimidade dos representantes da contribuinte
autuada, especialmente considerando o curto espago de tempo entre a formaliza¢do do
substabelecimento (11/01/2010) e a apresentagéio do recurso voluntario (05/08/2010). Por esta
razlo, e também porque tempestivo € o recurso voluntario, dele se conhece.

Questiona-se, aqui, o impacto tributario de operagdes realizadas entre
01/07/2005 e 31/08/2005, no que tange & apurag#io do lucro real e da base de célculo da CSLL
de Globo Comunicagdes e Participagdes S/A (CNPJ n° 27.856.757/0001-02), doravante
denominada GLOBOPAR.

Assevera a autoridade langadora que, além da GLOBOPAR, participaram do
planejamento tributdrio TV Globo Ltda (CNPJ 33.252.156/0001-19), Globo Rio Participagdes
e Servicos Ltda (CNPJ 03.290.630/0001-36) e Cardeiros Participagdes S/A (CNPJ
03.953.638/0001-35), aqui denominadas TV GLOBO, GLOBO RIO e CARDEIROS,

respectivamente.

Aponta a Fiscalizagsio que a GLOBOPAR era controlada pela GLOBO RIO,
também participando de seu capital os socios Roberto Irineu Marinho, Jodio Roberto Marinho e
José Roberto Marinho, titulares de 1.000 (mil) a¢des, do total de 1.000.000 (um milhdo) de
acdes da empresa. Em 01/07/2005 o controle da GLOBOPAR passou a ser de TV GLOBO,
que adquiriu da GLOBO RIO 99,9% do capital da GLOBOPAR, pelo valor de R$
65.549.400,00, quitado mediante baixa de um passivo da GLOBO RIO com a TV GLOBO.

&
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A TV GLOBO contabilizou, a débito, dgio de R$ 2.407.690.885,51, em
contrapartida a: 1) crédito que liquida direitos em face de GLOBO RIO no valor de R$
65.549.400,00; ¢ 2) crédito que constitui investimento negativo sob o titulo Investimento na
Globopar, no valor de RS 2.342.141.485,51. A fiscalizada apresentou Laudo de Avaliagio
Econdmico-Financeira da "GLOBOPAR", datado de julho/2005, concluindo que seu valor
técnico-referencial monetdrio seria de R$ 65.615.080,88, embora a GLOBOPAR em
30/06/2005, apresentasse Passivo a Descoberto (PL Negativo), de R$ 2.344.485.971,48.

Em 31/08/2005 a GLOBOPAR incorpora a TV GLOBO ¢ o montante de R$
2.257.526.606,04 a titulo de dgio, cuja amortiza¢do passa a reduzir seu lucro real e a base de
calculo da CSLL de setembro/2005 a outubro/2010. Em 31/12/2005 as a¢des da GLOBOPAR
ja pertenciam exclusivamente 8 CARDEIROS, ¢ esta, por sua vez, assim como a GLOBO RIO,
pertenciam, naquela mesma data, aos sécios Roberto Irineu Marinho, Jodo Roberto Marinho ¢
José Roberto Marinho, noticiando a Fiscalizac8o, inclusive, que a GLOBO RIO foi
incorporada pela CARDEIROS.

A autoridade fiscal menciona que a operagdo permitiu a autorizada amortizar
dgio de si prdpria, ¢ que a proprietdria inicial das agdes (GLOBO RIO) confunde-se com a
titular final destas agdes (CARDEIROS, constituida em 13/07/2000 sob a denominagio “296
Participag8es S/A”, que nada faturou até o ano-calendario 2004, para passar a ser titulada por
Roberto Irineu Marinho ¢ Alberto Lopes Rangel Moreira em 20/06/2005), efetivando-se as
operagdes entre os mesmos socios com o objetivo de criar o dgio. De outro lado, porém, admite
a amortiza¢do do montante de R$ 65.549.400,00, discutindo a dimensfo do 4gio em razdo da
existéncia de passivo a descoberto, no momento da aquisi¢do das a¢des pela TV GLOBO.

Em sintese, a autoridade langadora opOs-se ao grande feito revelado pela
evolugdo do Patriménio Liquido das quatro empresas participantes do Planejamento
Tributdrio (Globopar, TV Globo, Cardeiros e Globo Rio), que se apresentava, no conjunto,
negativo em 31/12/2004 (- RS 1.105.404.083,57), tornando-se positivo em 31/12/2005 (R$
4.911.487.222,46), o resultado contabil do conjunto das empresas no ano-calenddrio de 2005
Joi igual a R$ 2.361.953.109,72, mas apenas glosou parte do dgio amortizado, admitindo sua
dedutibilidade no montante apurado a partir de um patrimonio liquido da investida igual a zero,
mesmo aquele valor sendo formado a partir de operagdes entre pessoas juridicas submetidas a
controle comum,

Esta Relatora, inclusive, j4 se manifestou contrariamente a este tipo de
operagdo na andlise de outros casos concretos, por vislumbrar em alteragdes substanciais desta
espécie, que elevam o valor global do patriménio de grupos econdmicos, a mera reavaliagéo de
participagdes societdrias promovida por seus titulares, sem a intervengdo de terceiros, a
evidenciar uma mais-valia que n#o se classifica como 4gio e néo ¢ suscetivel de amortizagéo.

Frise-se: a autoridade langadora menciona que o agio foi constituido pela
aquisi¢do das prdprias agdes, que a autuada, na incorporagdo, absorve dgio de si prdpria com
evidente abuso de direito; que as operagdes estdo eivadas de artificialismo; que o0s
beneficidrios das operagles sdo as mesmas pessoas, ou seja, 0S seus socios; € que tais
operagdes buscaram tdo somente a cria¢do do dgio. Mas, especificamente no item 3.14 do
Termo de Verificagdo Fiscal, deixa claro que reputa o valor de R$ 65.549.400,00 como dgio
devidamente constituido, e que assim pode ser amortizado a razdo de um sessenta avos, no
mdximo, para cada més de periodo de apuragdo, nos balangos correspondentes a apuragdo do
lucro real levantados posteriormente & incorporagdo, ocorrida somente em 31/08/2005. d}
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Assim, tem razdo a recorrente quando defende a impossibilidade de
modificagdo do langamenio e se opOe as inovagdes promovidas na decisdo recorrida,
relevando-se improprias, nestes autos, as referéncias feitas pela autoridade julgadora ao Oficio-
Circular CVM/SNC/SEP n° 01/2007, acerca da necessidade das operagdes se revestirem de
substdncia econdémica, além de haver independéncia entre as partes, para fins de
aproveitamento do dgio, bem como indcuas sdo as acusagOes dirigidas a falta de propésito
negocial e as criticas a celeridade com que as operagSes foram realizadas. Em que pese o
exiguo tempo transcorrido entre as operagdes questionadas, e a clara interdependéncia entre as
empresas que delas participaram, a acusagfo fiscal ndo negou a existéncia de agio, mas apenas
questionou a determinagdo do montante amortizavel em razdo destas operagles, € o fez sob
duas vertentes: 1) o computo do desagio no valor de R$ 152.110.358,68 e 2) a influéncia do
passivo a descoberto da GLOBOPAR no momento da aquisi¢do do investimento pela TV
GLOBO.

Por esta razdo, inclusive, desnecessédrio se torna apreciar os argumentos da
recorrente relativamente a necessidade de esta operagfio se processar por valor de mercado,
para evitar a caracterizagdo de distribui¢do disfarcada de lucros. A acusagéo fiscal ndo permite
a discussio do dimensionamento do valor de mercado, mas apenas se, a partir deste valor de
mercado, a contabilizagdo do valor do investimento deve, ou ndo, considerar o passivo a
descoberto existente, & época da aquisi¢do, na investida.

No que tange & influéncia do passivo a descoberto na determinacéo do agio,
mesmo desconsiderando-se 0s novos argumentos e fundamentos trazidos na decisdo recorrida,
observa-se que, ainda assim, a decisdio recorrida expressa entendimento coerente o0s
fundamentos da autuacio:

Assim, faz-se necessdrio transcrever a licdo de Hiromi Higuchi, exposta na obra
Imposto de Renda das Empresas, 35%edi¢do, pg. 388:

Na hipdtese de o valor do patrimdnio da coligada ou controlada ser negativo em
raziio de prejuizo acumulado, entendemos que o procedimento contabil serd da
forma a seguir indicada.

Se o valor do patriménio liquido da coligada ou controlada ji era negativo no
momento da primeira avaliagio obrigatéria pelo método da equivaléncia
patrimonial, o valor integral do investimento devera ser contabilizado como 4gio.
Por exemplo, a pessoa juridica adquiriu investimento por $ 500.000, mas o valor do
patrimdnio da coligada ou controlada é $ 800.000. Neste caso teremos:

Investimentos
Valor do patrimdnio liquido 0
Agio 500.000 500.000

Esta doutrina também foi citada no langamento, acompanhada de referéncias
a obra Contabilidade Avancada, de autoria de Marcelo Cavalcanti Almeida, professor do
Curso de Ciéncias Contdbeis da UERJ e ex-professor do Curso de Mestrado em Contabilidade
da FGV/RJ, publicada pela Editora Atlas, ao Guia Contabil, do Portal Tributdrio Editora, ao
Boletim Semanal 44 — Ano 2, do Coadnews, sempre enfatizando-se que o agio deve limitar-se
ao valor pago pelo investimento, nos casos em que o patriménio liquido da investida apresenta-
se negativo.

A contribuinte, por sua vez, jd durante o procedimento fiscal, defendeu sua
apuragio com base no Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 1/2004 (item 17.1.9) e no Manual de
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Contabilidade das Sociedades por A¢des da FIPECAFI, em sua versdo de 2003, cujo contetido
também teria sido reproduzido no Boletim IOB n°® 28/2000. Em seu recurso voluntario, a
interessada frisa que ndo ha norma, de natureza fiscal ou contabil, que determine o expurgo do
valor negativo do PLC da investida na quantificag¢do do dgio, e acrescenta outras referéncias
em favor de sua tese: Oficio-Circular CVM/SNC/SEP n° 1/2005 (item 20.1.9) e Oficio-Circular
CVM/SNC/SEP n° 1/2007 (item 20.1.10); textos de Eliseu Martins em "Compra de empresa
com Passivo a Descoberto - Patriménio Liquido Negativo — 1% Parte" (Boletim Tematica
Contabil I0B n° 13/2004, pp. 3 e 4), "Normas e Praticas Contdbeis" (2% ed., 1994, p. 228) e
"Equivaléncia em investida com patrimonio liquido negativo" (Boletim 10B n° 28/2000, pp. 1
a 7); Norma de Procedimento Contabil ("NPC") n° 7/2001 (item 10), proferida pelo Instituto
dos Auditores Independentes do Brasil ("IBRACON"); e texto de Bulhdes Pedreira em
"Finang¢as e Demonstra¢des Financeiras da Companhia”" (Editora Forense, p. 465).

Do exame destas abordagens, identifica-se como ponto central de divergéncia
a motivacdo que uma e outra corrente adota para a avaliagdo de investimentos com base na
equivaléncia patrimonial. A tese adotada pelo Fisco parte do pressuposto que o investimento
em outra pessoa juridica nunca pode ser avaliado por um montante inferior a zero, dado que a
investidora nédo se responsabiliza, perante os credores da investida, por valores superiores ao
capital investido, enquanto a tese encampada pela recorrente fundamenta-se na necessidade de
a contabilidade, em caso de investimentos relevantes, sempre expressd-los em valor
proporcional & sua participacdo no patriménio liquido da investida, seja ele positivo ou
negativo.

A lei tributéria disciplina estas operag¢des incorporando determinacdes da Lei
n® 6.404/76. A matéria estd contida nos arts. 385 e 387 do Decreto n° 3.000/99 (RIR/99) e tem
como matriz legal o Decreto-lei n° 1.598/77, que assim dispde:

Art. 20 - O contribuinte que avaliar investimento em sociedade coligada ou
controlada pelo valor de patriménio liquido deverd, por ocasido da aquisi¢do da
participagdo, desdobrar o custo de aquisi¢do em:

1 - valor de patrimdnio liquido na época da aquisig¢do, determinado de acordo com o
disposto no artigo 21; e

1I - dgio ou desdgio na aquisi¢do, que serad a diferenga entre o custo de aquisigdo do
investimento e o valor de que trata o numero L.

§ 1° - O valor de patriménio liquido e o dgio ou desdgio serdo registrados em
subcontas distintas do custo de aquisi¢do do investimento.

§ 2°- O langamento do dgio ou desdgio deverd indicar, dentre os seguintes, seu
Sfundamento econémico:

[...]

$ 4° - As normas deste Decreto-lei sobre investimentos em coligada ou controlada
avaliados pelo valor de patrimonio liquido aplicam-se as sociedades que, de acordo
com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tenham o dever legal de adotar esse
critério de avaliacdo, inclusive as sociedades de que a coligada ou controlada
participe, direta ou indiretamente, com investimento relevante, cuja avaliagdo
segundo o mesmo critério seja necessdria para determinar o valor de patrimonio
liquido da coligada ou controlada.

Art 21 - Em cada balango o contribuinte deverd avaliar o investimento pelo valor de
patriménio liquido da coligada ou controlada, de acordo coin o disposto no artigo
248 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e as seguintes normas.
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mencionado:

I - o valor de pairiménio liquido serd determinado com base em balanco
patrimonial ou balancete de verificagdo da coligada ou controlada levantado na
mesma data do balango do contribuinte ou até 2 meses, no mdximo, antes dessa
data, com observincia da lei comercial, inclusive quanto a dedugdo das
participagoes nos resultados e da provisdo para o imposto de renda.

II - se os critérios contabeis adotados pela coligada ou controlada e pelo
contribuinte ndo forem uniformes, o contribuinte deverd fazer no balango ou
balancete da coligada ou controlada os ajustes necessdrios para eliminar as
diferengas relevantes decorrentes da diversidade de critérios;

III - 0 balang¢o ou balancete da coligada ou controlada levantado em data anterior &
do balango do contribuinte deverd ser ajustado para registrar os efeitos relevantes
de fatos extraordindrios ocorridos no periodo,

1V - o prazo de 2 meses de que trata o item I aplica-se aos balang¢os ou balancetes
de verificagdio das sociedades, de que trata o § 4° do artigo 20, de que a coligada ou
controlada participe, direta ou indiretamente.

V - o valor do investimento do contribuinte serd determinado mediante a aplicagdo,
sobre o valor de patriménio liguido ajustado de acordo com os niimeros anteriores,
da porcentagem da participagdo do contribuinte na coligada ou controlada.

A Lei n® 6.404/76, por sua vez, assim estava redigida no artigo acima

Art. 248. No balango patrimonial da companhia, os investimentos relevantes (artigo
247, paragrafo unico) em sociedades coligadas sobre cuja administra¢do tenha
influéncia, ou de que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital social,
e em sociedades controladas, serdo avaliados pelo valor de patriménio liquido, de
acordo com as seguintes normas:

1 - o valor do patriménio liguido da coligada ou da controlada serd determinado
com base em balango patrimonial ou balancete de verificagdo levantado, com
observdncia das normas desta Lei, na mesma data, ou até 60 (sessenta) dias, no
miximo, antes da data do balango da companhia, no valor de patriménio liguido
ndo serdo computados os resultados ndo realizados decorrentes de negécios com a
companhia, ou com outras sociedades coligadas a companhia, ou por ela
controladas;

II - o valor do investimento serd determinado mediante a aplicagdo, sobre o valor
de patriménio liquido referido no niimero anterior, da porcentagem de participagdo
no capital da coligada ou controlada;

III - a diferenga entre o valor do investimento, de acordo com o niimero Il, e o custo
de aquisi¢do corrigido monetariamente; somente serd registrada como resultado do
exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;
b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

¢) no caso de companhia aberta, com observdncia das normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 1° Para efeifo de determinar a relevdncia do investimento, nos casos deste artigo,
serdo computados como parte do custo de aquisi¢do os saldos de créditos da
companhia contra as coligadas e controladas.

§ 2° 4 sociedade coligada, sempre que solicitada pela companhia, deverd elaborar
e fornecer o balango ou balancete de verificagdo previsto no niimero 1.
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Nota-se que os dispositivos legais sempre adotam como referencial para
avaliacdo de investimentos os valores de patriménio liquido, e nada mencionam acerca dos
procedimentos a serem adotados em caso de passivo a descoberto. Nem mesmo os dispositivos
mais especificos da Lei n® 6.404/76, em sua redagdo original, tratam desta distin¢do ou definem
a natureza das contas patrimoniais, apenas indicando o patrimdnio liquido como integrante do
grupo de contas do passivo e explicitando as contas que o compdem:

SECAO II1
Balango Patrimonial
Grupo de Contas

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patriménio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a
andlise da situagdo financeira da companhia.

$ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez
dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo,

¢) ativo permanente, dividido em investimentos, ativo imobilizado e ativo diferido.
$ 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

a) passivo circulante;

b) passivo exigivel a longo prazo;

¢) resultados de exercicios futuros;

d) patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, reservas de
reavaliagdio, reservas de lucros e lucros ou prejuizos acumulados.

§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia ndo tiver direito de
compensar serdo classificados separadamente.

Patrimoénio Liquido

Art. 182. A conta do capital social discriminara o montante subscrito e, por
dedugdo, a parcela ainda néo readlizada.

§ 1°Serdo classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:

a) a contribuigéio do subscritor de agdes que ultrapassar o valor nominal e a parte
do prego de emissdo das a¢des sem valor nominal que ultrapassar a importdncia
destinada a formagao do capital social, inclusive nos casos de conversdo em agoes
de debéntures ou partes beneficiarias;

b) o produto da alienagdo de partes beneficidrias e bonus de subscrigdo;
¢) o prémio recebido na emissdo de debéntures;
d) as doagdes e as subvengdes para investimento.

§ 2° Serd ainda registrado como reserva de capital o resultado da corregdo
monetdria do capital realizado, enquanto ndo-capitalizado.

$§ 3° Serdo classificadas como reservas de reavaliagdo as contrapartidas de
aumentos de valor atribuidos a elementos do ativo em virtude de novas avalia¢des
com base em laudo nos termos do artigo 8° aprovado pela assembléia-geral.

&
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$ 4° Serdo classificados como reservas de lucros as contas constituidas pela
apropriagdo de lucros da companhia.

§ 5° As agbes em tesouraria deverdo ser destacadas no balango como dedugdo da
conta do patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua
aquisigao.

Necessaria, portanto, uma abordagem mais ampla destes conceitos e dos
critérios adotados contabilmente, para melhor interpretagéo da lei tributéria.

A Norma Brasileira de Contabilidade — NBC-T-3, na reda¢do dada pela
Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade - CFC n°® 847/99, ao tratar de conceito,
conteudo, estrutura e nomenclatura das demonstra¢des contdbeis, assim define, em seu item
3.2.2 o conteudo e estrutura do Balango Patrimonial:

3.2.2.1 — O Balango Patrimonial é constituido pelo Ativo, pelo Passivo e pelo
Patriménio Liquido.

a) - 0 Ativo compreende os bens, os direitos e as demais aplicagdes de recursos
controlados pela entidade, capazes de gerar beneficios econdmicos futuros,
originados de eventos ocorridos;

b) - o Passivo compreende as origens de recursos representados pelas obrigagdes
para com terceiros, resullantes de eventos ocorridos que exigirdo ativos para a sua
liguidagdo,

¢) - o Patriménio Liquido compreende os recursos proprios da Entidade, e seu valor
é a diferenga positiva entre o valor do Ativo e o valor do Passivo. Quando o valor
do Passivo for maior que o valor do Ativo, o resultado é denominado Passivo a
Descoberto. Portanto, a expressdo Patrimonio Liquido deve ser substituida por
Passivo a Descoberto.

Este texto reafirma a defini¢do que ja estava presente desde a Resolugdo CFC
n° 686/90, no mesmo item da NBC-T-3: ¢) o Patriménio Liquido compreende os recursos
proprios da Entidade, e seu valor é a diferenga positiva entre o valor do Ativo e o valor do
Passivo. Quando o valor do Passivo for maior que o valor do Ativo, o resultado é denominado
Passivo a Descoberto. Portanto, a expressdo Patriménio Liquido deve ser substituida por
Passivo a Descoberto. No mesmo sentido, a Resolugdo CFC n°® 774/94, que aborda os
principios fundamentais da contabilidade:

Do Patriménio deriva o conceito de Patriménio Liguido, mediante a equagdo
considerada como basica na Contabilidade:

(Bens + Direitos) — (Obrigagdes) = Patriménio Liquido

Quando o resultado da equagdo é negativo, comvenciona-se denomind-lo de
“Passivo a Descoberto”.

E certo que aqueles termos da Resolugdo CFC n° 847/99 j4 se apresentam
consolidados, ap6s a alteragdo promovida pela Resolugdo CFC n° 1.049/2005, publicada em
08/11/2005. Mas a redagdo original da Resolugdo CFC n° 847/99 também auxilia no alcance do

contetido da expressdo patriménio liquido:

3.2.2 — Conteundo e Estrutura
3.2.2.1 — O Balango Patrimonial é constituido pelo Ativo, pelo Passivo e pelo

Patriménio Liquido. O
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a) o Ativo compreende as aplicagdes de recursos representados por bens e direitos;

b) o Passivo compreende as origens de recursos representados pelas obrigagdes
para com terceiros;

¢) o Patrimonio Liquido compreende os recursos proprios da Entidade, e seu valor é
a diferenga entre o valor do Ativo e o valor do Passivo (Ativo menos Passivo).
Portanto, o valor do Patriménio Liguido pode ser positivo, nulo ou negativo.

No caso em que o valor do Patriménio Liquido for negativo, é também denominado
de Passivo a Descoberto.

Ao estabelecer que o Patriménio Liquido representa os recursos proprios da
Entidade, a interpretagdo originalmente contida na Resolugdo CFC n° 847/99 j4 deixa entrever
a contradicdo que somente foi corrigida com o aperfeigoamento promovido com a Resolugdo
CFC n° 1.049/2005: ndo hé recursos préprios quando é negativa a diferenga entre o valor do
Ativo e o valor do Passivo. A designacio, inicialmente alternativa, e depois exclusiva, de
Passivo a Descoberto é a que se presta a designar o contexto no qual os bens, os direitos e as
demais aplicagdes de recursos controlados pela entidade sdo inferiores as origens de recursos
representados pelas obrigagdes para com terceiros, resultantes de eventos ocorridos que
exigirdo ativos para a sua liquidagdo. Ou seja, o ativo é insuficiente para quitagdo de todas as
dividas da sociedade.

Desta forma, mesmo em face da definicdo temporariamente fixada na
Resolugdo CFC n° 847/99, é possivel concluir que nfo existe, conceitualmente, Patriménio
Liquido Negativo. Patrim6nio Liquido é expressdo reservada para as hipOteses nas quais a
contabilidade expressa recursos proprios da Entidade, na medida em que os bens, os direitos e
as demais aplicagdes de recursos controlados pela entidade séo mais do que suficientes para
quitar as obrigagdes para com terceiros. Se outro ¢ o cendrio, 0o grupo patrimonial

representativo da diferenga entre o Ativo e o Passivo ¢ denominado Passivo a Descoberto.

E possivel, portanto, interpretar que as leis, ao se reportarem ao valor de
patriménio liquido como referéncia para cédlculo da equivaléncia patrimonial, tinham em conta,
apenas, situacdes nas quais o investimento apresenta um valor patrimonial positivo.

Mas este ndo é o (nico argumento contdbil para negar validade &
interpretagdo adotada pela recorrente. Veja-se o que dispde a Instrugdo Normativa CVM n°
247/96, invocada pela defesa:

DO METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Art. 1° - O investimento permanente de companhia aberta em coligadas, suas
equiparadas e em controladas, localizadas no pais e no exterior, deve ser avaliado
pelo método da equivaléncia patrimonial, observadas as disposi¢oes desta

Instrugdo.

Pardgrafo unico. Equivaléncia patrimonial corresponde ao valor do investimento
determinado mediante a aplicagdo da percentagem de participagdo no capital social
sobre o patriménio liguido de cada coligada, sua equiparada e controlada.

[...]
DAS PERDAS PERMANENTES EM INVESTIMENTOS AVALIADOS PELO
METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Art. 12 - A investidora deverd constituir provisdo para cobertura de:

L perdas efetivas, em virtude de: O
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a. eventos que resultarem em perdas ndo provisionadas pelas coligadas e
controladas em suas demonstragdes conidabeis; ou

b. responsabilidade formal ou operacional para cobertura de passivo a descoberto.
II - perdas potenciais, estimadas em virtude de:

a. tendéncia de perecimento do investimento;

b. elevado risco de paralisagdo de operagdes de coligadas e controladas;

c. eventos que possam prever perda parcial ou total do valor contdbil do
investimento ou do montante de créditos contra as coligadas e controladas; ou

d. cobertura de garantias, avais, fiangas, hipotecas ou penhor concedidos, em favor
de coligadas e controladas, referentes a obrigagdes vencidas ou vincendas quando
caracterizada a incapacidade de pagamentos pela controlada ou coligada.

§ 1° Independentemente do disposto na letra "b" do inciso 1, deve ser constituida
ainda provisdo para perdas, quando existir passivo a descoberto e houver intengido
manifesta da investidora em manter o seu apoio financeiro a investida.

$ 2° A provisdo para perdas deverd ser apresentada no ativo permanente por

dedugdo e até o limite do valor contabil do investimento a que se referir, sendo o
excedente apresentado em conta especifica no passivo. (negrejou-se)

Ni#o haveria razdo para a norma determinar a constituicdo de provisdo de
perdas na presenga de passivo a descoberto no balango da investida se a avaliagdo do
investimento, com base na equivaléncia patrimonial, ji se prestasse a reduzir o ativo da
investidora. A provisdo de perdas somente se justifica frente a possibilidade de o patrimonio da
investidora ser reduzido por um evento futuro, ainda néo refletido em seu balango patrimonial.

Coerentemente, a mesma Instru¢do CVM n°® 247/96 disciplina o registro
periddico de equivaléncia patrimonial em seu art. 16, tendo por referéncia o disposto no seu art.
4°, §1°, a seguir transcritos:

DA DETERMINACAO DA RELEVANCIA DO INVESTIMENTO
Art. 4° - Considera-se relevanie o investimento:

a) quando o valor contdbil do investimento em cada coligada for igual ou superior a
10% (dez por cento) do patriménio liquido da investidora; ou

b) quando o valor contabil dos investimentos em controladas e coligadus,
considerados em seu conjunto, for igual ou superior a 15% (quinze por cento)do
patriménio liquido da investidora.

§ 1° O valor contdbil do investimento em coligada e controlada abrange o custo de
aquisi¢do mais a equivaléncia patrimonial e o dgio ndo amortizado, deduzido do
desdgio ndo amortizado e da provisdo para perdas.

§ 2° Para determinagdio dos percentuais referidos nos incisos 1 e 11 deste artigo, ao
valor contabil do investimento deverda ser adicionado o montante dos créditos da
investidora contra suas coligadas e controladas.

[-]
DA DIFERENCA RESULTANTE DA A VALIACAO BASEADA NO METODO DA
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Art. 16 - A diferenga verificada, ao final de cada periodo, no valor do investimento
avdliado pelo método da equivaléncia patrimonial, deverd ser apropriada pela

investidora como: \/?
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a) receita ou despesa operacional, quando corresponder:

- a aumento ou diminui¢do do patriménio liquido da coligada e controlada, em
decorréncia da apuragdo de lucro liquido ou prejuizo no periodo ou que
corresponder a ganhos ou perdas efetivos em decorréncia da existéncia de reservas
de capital ou de ajustes de exercicios anteriores; e

- a variagdo cambial de investimento em coligada e controlada no exterior.

b) receita ou despesa néo operacional, quando corresponder a eventos que resultem
na variagdo da porcentagem de participagdo no capital social da coligada e
controlada,

¢) aplicagdo na amortizagdo do dgio em decorréncia do aumento ocorrido no
patrimonio liquido por reavaliagdo dos ativos que lhe deram origem;, e

d) reserva de reavaliagdo quando corresponder a aumento ocorrido no patriménio
liquido por reavalia¢do de ativos na coligada e controlada, ressalvado o disposto
no inciso anterior.

Pardgrafo anico. Ndo obstante o disposto no artigo 12, o resultado negativo da
equivaléncia patrimonial terd como limite o valor contabil do investimento,
conforme definido no pardgrafo 1°do artigo 4° desta Instrucdo. (negrejou-se)

Significa dizer que o resultado negativo da equivaléncia patrimonial ndo pode
exceder o valor pelo qual o investimento est4 contabilizado, de modo a resultar em ativo com
saldo negativo. A variagfo negativa do patrimdnio da investida pode, no maximo, anular o
investimento contabilizado.

Admitir que um investimento apresente valor contabil negativo significa
reconhecer a responsabilidade da investidora pelas dividas da investida para além do capital
nela aplicado, obrigag@o que ndo € imputada aos sdcios/acionistas de uma sociedade de capital,
salvo em situacdes semelhantes as citadas na Instrugio CVM n° 247/96: responsabilidade
formal ou operacional para cobertura de passivo a descoberto ou intengdo manifesta da
investidora em manter o0 seu apoio financeiro a investida.

Neste sentido, inclusive, € o entendimento expresso em Imposto de Renda
das Empresas, de autoria de Hiromi Higuchi, Fabio Hiroshi Higuchi e Celso Hiroyuki Higuchi
(p. 400, 36* Edi¢do, 2011), pouco depois da referéncia trazida pela Fiscalizagdo, e pela
autoridade julgadora de 1* instincia, ao defenderem a presente exigéncia:

A p. 94 do livro Principios Contabeis — Normas e Procedimentos de Auditoria do
IBC — Instituto Brasileiro de Contadores. Sdo Paulo: Atlas, 1988, estd dito o
seguinte “A Instrugdo da CVM determina, e os principios da contabilidade
requerem, que a investidora ou a controladora deverd conmstituir provisdo para
cobertura de perdas efetivas em virtude de responsabilidade, quando aplicavel,
pelos prejuizos acumulados em excesso ao capital social da coligada ou da
controlada. Nessas circunsténcias, o valor do investimento na coligada ou
controlada seria reduzido a zero e uma provisdo para perdas consignada como
passivo circulante ou exigivel a longo prazo, dependendo do prazo que a investidora
ou controladora teria para honrar o compromisso.”

A constituigdo da provisdo para honrar o compromisso da coligada ou controlada
porque o patrimdnio lornou-se negativo é mais de ordem ética e moral. Sob o
aspecto juridico ndo existe tal responsabilidade e por esse motivo a provisdo é

indedutivel. ?
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Modesto Carvalhosa (in Comentdrios a lei de sociedades andnimas, 4°
volume: tomo 1I, arts. 243 a 300, Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com as
modificagbes da Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2009, 4° ed. rev. e atual. — S&o Paulo: Saraiva,
2011, p. 119) também manifesta-se contrariamente ao registro de ativo com valor negativo, ao
comentar o art. 248 da Lei n° 6.404/76, tratando do registro periddico da equivaléncia
patrimonial antes referido, regulado pelo art. 16 da Instru¢do CVM n° 247/996:

Prejuizo por equivaléncia sé até o limite do saldo do investimento

O pardgrafo vnico do art. 16 da Instrugdo CVM n. 247, de 1996, limita o
reconhecimento dos prejuizos por equivaléncia patrimonial ao valor contdbil
remanescente do investimento na sociedade investida deficitdria, nos seguintes
termos:

-]

Esse procedimento estd totalmente correto do ponto de vista técnico-contdbil.
Afinal, se a empresa investida tiver prejuizos que transformem seu patriménio
liquido em nimero negativo (passivo a descoberto), a conta de equivaléncia na
sociedade investidora pode, na pior das hipoteses, assumir o valor zero.

Se existir dgio, ainda ndo amortizado, serd o caso de também baixd-lo, como
prejuizo. Esse procedimento pode ndo ser necessdrio se, por exemplo, tal dgio tiver
sido pago por valor de ativo da sociedade investida superior, a pregos de mercado,
a seu valor de livros. Pode ocorrer de, apesar do “patriménio liquido negativo”,
ainda ser economicamente vdlido tal dgio, por persistir o maior valor de mercado
de tal ativo.

Ndo hd, entretanto, como fazer com que a conta de equivaléncia patrimonial fique
no ativo como saldo negativo. Isso porque ativo negativo ndo existe.

Sendo a situagdo da sociedade investida de pré-insolvéncia, pode ocorrer que a
sociedade investidora assuma, contratualmente ou por vontade propria, obrigacdes
perante credores, no sentido de cobrir parte ou a totalidade de eventuais déficits
patrimoniais da sua sociedade investida.

Nesse caso, deve primeiro a investidora evidenciar esse compromisso em suas notas
explicativas. Em seguida, deve verificar se tal cobertura vird ou ndo dar lugar a
provavel prejuizo. Pode ocorrer que a Sociedade investidora esteja segura da
recuperagdo da investida e, assim, convenga inclusive seus auditores independentes
de que, quando tiver de cumprir o prometido, poderd contabilizar esse fato como
ativo seu a ser ressarcido pela prépria investida. Nesse caso, bastam as notas
explicativas.

Todavia, se ndo for esse o caso, deverd a investidora providenciar, imediatamente, a
constitui¢do de provisdo a débito de seu resultado e a crédito do seu passivo no
montante considerado necessdrio para cumprir o prometido e que, provavelmente,
ndo serad recuperado.

Vé-se, entdo, que o registro contdbil, apds zerada a conta de investimento, ndo
dependerd do valor negativo do patriménio liguido da sociedade investida, mas do
montante a ser desembolsado no futuro, e que tenderd a gerar uma perda. E esse
valor pode ser muito maior ou muito menor do que a parte proporcional da
sociedade investidora no passivo a descoberto da sociedade investida.

Relevante destacar que este mesmo entendimento orienta o posicionamento
de Sérgio de Tudicibus et alli, in Manual de Contabilidade das Sociedades por a¢3es, na edig¢édo
de 2003 citada pela recorrente em sua defesa. Extrai-se da p. 196 desta obra a seguinte

abordagem: @Q
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1112 INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E COLIGADAS COM
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

11.12.1 Apresentagéio

Ja vimos nos itens anteriores deste capitulo que no Método de Equivaléncia
Patrimonial a conta de investimento representa, normalmente, a porcentagem de
participagdo aciondria sobre o patriménio liguido da controlada ou coligada.
Dessa forma, a medida que a investida apura seu resultado, este é reconhecido no
mesmo periodo pela investidora, na propor¢do de sua participagdo. Assim, a
medida que a controlada apurar prejuizos diminuindo o seu patriménio, tais
prejuizos devem ser proporcionalmente reconhecidos pela investidora. Todavia,
uma nova situagdo surge quando os prejuizos apurados pela controlada ou coligada
Jforem significativos a ponto de tornar negativo seu patriménio liquido, ou seja, a
situagdo denominada de “passivo a descoberto”, pois passa a ter em seu balango
mais passivos do que ativos, gerando patriménio liquido negativo.

11.12.2. Investimenio Zerado

Na situagdo comentada, a pratica contdbil mais adequada na investidora é a de se
registrar a equivaléncia patrimonial diminuindo o investimento até zerd-lo, ou seja,
ndo chegando a registrar um valor negativo de investimento. Essa prdtica decorre
do fato de que, teoricamente, o valor mdximo de perda aplicavel & investidora é o
investimento total efetivado. Assim, quando o valor do investimento pela
equivaléncia patrimonial estiver zerado, a investidora terd reconhecido a totalidade
do investimento feito como perda. Naéo cabe, assim, registrar um ativo negativo, ou
seja, reconhecer sua participa¢do na parte negativa do patriménio liquido, na
SJorma tradicional de equivaléncia patrimonial.

Essa orientagdo é particularmente vdlida quando a investida é uma coligada e a
investidora, tendo sua responsabilidade restrita ao capital integralizado, ndo
pretende assumir quaisquer novas responsabilidades em relagdo aquela coligada ou
controlada, mesmo que esteja com risco de descontinuidade.

Mais a frente, os autores expressam entendimento alinhado as orienta¢des da
Instrugdo CVM n° 247/96 acerca de outros compromissos assumidos em razdo da situagéo
deficitaria da investida (Op. cit, p. 197):

A investidora poderd ter assumido compromissos especificos em relagdo a sua
investida quanto a avais que tenha de honrar, quanto a eventual cobertura de
passivos a descoberto ou quanto a compromissos de futuras integralizacbes para
aumentos de capital. Os avais a honrar ou passivos a assumir representam uma
necessidade de provisdo na investidora. As futuras integralizagées para aumento de
capital ja compromissadas devem também ser bem analisadas. {...] Na situagdo de
patriménio negativo da investida, todavia, hd que se considerar que o novo capital
serd absorvido total ou parcialmente pelos prejuizos excedentes ja existentes
atualmente. Sua contabiliza¢do somente na data da integralizagdo gerard o registro
na conta de investimento e automaticamente seu reconhecimento como perda, pela
nova equivaléncia patrimonial, pelo valor do aumento de capital que for absorvido
pelos prejuizos excedentes. Dessa forma, tal novo investimento represenia um
prejuizo, nesse limite, que deve ser reconhecido desde jd, medianie débito em
resultado e o registro de uma provisdo no passivo.

Posteriormente, os autores abordam a situagfo especial na qual ¢ registrada a
perda calculada com base no patriménio liquido negativo na equivaléncia patrimonial (Op. cif,

p. 197): @)
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E necessdrio também, para esse registro, que a controlada represente uma extenséo
ou parte das atividades operacionais da controladora ou de outras empresas do
grupo. Entende-se que, nessa situagdo especial, a controladora poderad registrar o
valor negativo do patriménio liquido como perda mediante provisdo, ou seja,
reconhecendo sua participacdo integral no prejuizo da controlada, no momento em
que gerado, no conceito similar ao adotado na consolidagdio de balangos. [...]

Incompreensivel, nesta logica argumentativa, ¢ a orientagfio expressa logo na
seqiiéncia, acerca da aquisi¢do de investida com patriménio liquido negativo, invocada pela
recorrente em sua defesa. Os autores, depois de tragarem exemplo de aquisi¢do de 80% das
acOes de investida que apresenta passivo a descoberto de $100.000, mediante pagamento de
$10.000, admitem o registro de dgio de $90.000 assim afirmando (Op. cit, p. 198):

Dessa forma, o ativo total ndo é negativo, pois representa os $10.000 de custo do
investimento. Essa forma proposta de registro é adequada se o valor pago de
compra das agles ou quotas justificar-se apesar do patriménio negativo, ou seja,
serd um dgio, dentre suas diversas categorias normais, bem fundamentado. A forma
proposta de registro propiciard um reconhecimento futuro mais correto, seja dos
lucros que vierem a ser obtidos pela nova controlada, seja da amortizagdo do dagio
em fungdo de sua natureza, fato que ndo ocorreria se registrdssemos a equivaléncia
patrimonial por zero, pois se confundiriam, na investidora, os resultados das futuras
operagoes da Empresa B com a amortizagdo do agio, sendo que ambos tém critérios
bem diferentes de registro contdbil.

As justificativas apresentadas para o procedimento recomendado sdo
questionéaveis. Embora o valor total do investimento, quando somado ao 4gio, seja positivo, a
conta representativa do custo do investimento segundo o método da equivaléncia patrimonial
apresentara saldo negativo, a evidenciar a apropriag#o, na controladora, de dividas pelas quais
a investidora nfo se obrigou. Quanto ao melhor reconhecimento de lucros futuros, ndo ha
porque classificar de inadequada a falta de reconhecimento de resultados da investida durante o
periodo no qual ela apresenta passivo a descoberto, na medida em que a investidora néo tem
qualquer direito sobre estes lucros enquanto houver prejuizos a serem cobertos. Assim, a
criagdo de uma situagdo contabil para reconhecimento destes lucros associado a amortizagéo de
um 4agio majorado exigiria um maior esfor¢o argumentativo, capaz de superar a impropriedade
de atribuir & investidora resultados ou prejuizos que ndo lhe sdo imputdveis.

O Codigo Civil é claro quanto a limitagdo da responsabilidade dos acionistas
da sociedade an6nima:

Art. 1.088. Na sociedade anénima ou companhia, o capital divide-se em agoes,
obrigando-se cada socio ou acionista somente pelo prego de emissdo das agdes que
subscrever ou adquirir.

Nestes termos, a obrigagdo do socio se extingue com o pagamento do prego
de emissdo das a¢des que subscrever ou adquirir. Nada mais lhe pode ser exigido, salvo em
razio de obrigagdes assumidas por outras formas contratuais, de modo que o “sacrificio
econdmico” incorrido na sua aquisi¢do limita-se ao valor pago e ndo se estende as dividas da
investida para com terceiros.

No caso concreto, esta norma produz efeitos diretamente no valor do ativo
adquirido pela TV GLOBO: em razio das aquisicdes das a¢des da GLOBOPAR, a TV
GLOBO n#o assumiu qualquer responsabilidade para com o passivo a descoberto da
GLOBOPAR, para além do valor pago pela aquisigdo do investimento. Em outros termos,
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somente o prego por ela pago no valor de R$ 65.549.400,00 foi consumido pelo passivo a
descoberto da investida, e nada além disto, de modo que o investimento nfo tem nenhum valor
patrimonial, positivo ou negativo, a ser reconhecido em seu ativo.

A recorrente reproduz texto que atribui a J. L. BULHOES PEDREIRA (in
"Finangas e Demonstragdes Financeiras da Companhia”, Editora Forense, p. 465),
destacando que o processo de aquisi¢do do bem pode compreender diversos atos juridicos e
desenvolver-se em etapas durante um periodo, e neste caso o custo de aquisi¢do é a soma de
todos os sacrificios suportados pela sociedade empresdria para completar a aquisi¢do do bem
até que ele se encontre sob seu poder e em condigdes de ser utilizado na sua destinagdo.
Todavia, para ter o controle da GLOBOPAR, bastou a TV GLOBO adquirir o investimento
pelo valor antes mencionado, independentemente de assumir a responsabilidade pelas dividas
que excediam o ativo da investida.

J& em outro sentido € o posicionamento da Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM, expresso nos Oficios-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2004, 01/2005, 01/2006 ¢
01/2007, conforme excerto extraido deste ultimo e a seguir reproduzido:

20.1.10 Investimento adquirido de investida com Patriménio Liquido Negativo

Na situagdo em que a investida apresenta passivo a descoberto, também chamado
de patriménio liguido negativo, a instrucdo CVM 247, no § 2° do artigo 12, orienta
para a constituigdo de provisdo para perdas até o limite do valor contdbil do
investimento a que se referir, sendo o excedente, quando cabivel, e nos termos da
Instrugdo CVM n° 247/96, apresentado em conta especifica no passivo (veja item
20.1.4).

Se, no momento da aquisicdo do investimento, o valor do Patrimébnio Liguido da
investida jd for negativo, o saldo inicial da equivaléncia patrimonial deve ser
negativo, com o dgio representando a diferenca entre esse resultado e o custo de
aquisi¢do. O investimento total inicial, é claro, serd positivo, representando o valor
efetivo pago.

Esse dgio deve ser registrado e amortizado de acordo com o seu fundamento
econémico (mais valia de ativos, expectativa de rentabilidade futura ou
recuperacdo de prejuizo e direitos de exploracdo/concessdo). Essa pratica permite
um reconhecimento melhor dos resultados futuros da investida, através da
combinagdo do resultado da equivaléncia patrimonial se contrapondo a
amortizagdo do dgio com base no seu fundamento econémico, bem como permite
uma melhor apresentagdo do patriménio liquido consolidado.

O registro da equivaléncia patrimonial deve ser normal dai em diante a ndo ser que
eventuais prejuizos adicionais suplantem o investimento, quando, nesse caso, o
resultado da equivaléncia patrimonial diminui progressivamente o investimenio até
zerd-lo, ou seja, ndo registrando um valor negativo de investimento. O tratamento
contdbil do dagio nas eventuais subsequentes operagdes de incorporagdo, investida
incorporando a investidora, por exemplo, também deve ser feito tendo em vista o
mesmo principio.(negrejou-se)

Porém, ao tratar da reprodugéo, no patrimdnio da investidora, dos efeitos do
passivo a descoberto da investida, o mesmo ato ¢ incisivo no sentido de que haja intengdo
manifesta em manter o apoio financeiro ou responsabilidade formal ou operacional para
cobertura de passivo a descoberto:

20.1.4 Perdas Permanentes em Investimentos Avaliados pelo Meétodo da
Equivaléncia Patrimonial @)
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A principal alteragdo feita neste tpico diz respeito & necessidade de constituigdo
de provisdo para perdas, quando existir passivo a descoberto e houver intengdo
manifesta da investidora em manter o seu apoio financeiro & investida (§ 1° do Art.
12,). A provis@o para perdas deve ser apresentada no ativo permanente por dedugdo
do valor contabil do investimento (nele incluidos o dgio e o desdgio ndo
amortizados), sendo o excedente apresentado em conta especifica no passivo (§ 2°
do Art. 12).

E importante ressaltar que a investidora deverd constituir tal provisdo, como ja
mencionado, somente quando houver intencdo manifesta em manter o apoio
JSinanceiro ou responsabilidade formal ou operacional para cobertura de passivo a
descoberto, ndo se aplicando esse procedimento nos casos em que, apesar da
existéncia de passivo a descoberto, a investida ndo apresentar sinais de
paralisacdo ou de necessidade de apoio financeiro da investidora. (negrejou-se)

E, além deste contexto fético resultar em constitui¢do de passivo, e ndo de
ativo com valor negativo, cabe recordar as ligdes de Modesto Carvalhosa antes transcritas para
constitui¢do de tal provisdo: o compromisso da investidora deve estar evidenciado em notas
explicativas e € necessario que a cobertura possa causar prejuizo a investidora, por
incapacidade da investida de gerar resultados para honrar seus compromissos.

No tépico anterior, a justificativa para que o passivo a descoberto fosse
considerado na determinacfo da equivaléncia patrimonial era um reconhecimento melhor dos
resultados futuros da investida, através da combinag¢do do resultado da equivaléncia
patrimonial se contrapondo a amortizagdo do dgio com base no seu fundamento econémico,
além da melhor apresentagdo do patriménio liquido consolidado.

Releva notar, porém, gue, no dmbito da apurago do IRPJ e da CSLL, o
resultado da equivaléncia patrimonial ndo ¢ tributdvel, de modo que a dedutibilidade da
amortiza¢do de dgio constituido com base no passivo a descoberto ensejaria um desequilibrio
ndo contemplado pelo ato invocado. E, quanto a apresenta¢do do patrimoénio liguido
consolidado, nenhuma repercussdo tem no campo tributdrio para justificar a aplica¢fo, neste
ambito, daquela interpretagdo de viés societdrio.

E isto porque a CVM tem por finalidade assegurar o funcionamento eficiente
e regular dos mercados de bolsa e de balcdo, proteger os titulares de valores mobilidrios
contra emissoes irregulares e atos ilegais de administradores e acionistas coniroladores de
companhias ou de administradores de carteira de valores mobilidrios, evitar ou coibir
modalidades de fraude ou manipulagdo destinadas a criar condigbes artificiais de demanda,
oferta ou prego de valores mobilidrios negociados no mercado, assegurar o acesso do publico
a informagdes sobre valores mobilidrios negociados e as companhias que os tenham emitido,
assegurar a observincia de prdticas comerciais equitativas no mercado de valores
mobilidrios, estimular a formagdo de poupanga e sua aplicagdo em valores mobilidrios,
promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de agées e estimular
as aplicagdes permanentes em agdes do capital social das companhias abertas. Seus atos,
portanto, sdo dirigidos as companhias de capital aberto, e ndo geram, necessariamente efeitos
fiscais, salvo se fundamentadas no mesmo entendimento que orienta as leis tributdrias.

A doutrina citada pela recorrente também evidencia pressupostos que n#o
podem ser admitidos no &mbito tributario para fins de dedutibilidade da amortizacdo do agio. O
texto atribuido a ELISEU MARTINS e NATAN SZUSTER (in "Compra de empresa com

!
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Passivo a Descoberto - Patriménio Liquido Negativo — 1° Parte"”, Boletim Temdtica Contabil
1IOB n° 13/2004, pp. 3 e 4) expressa que:

Nessa Demonstragdo Consolidada verifica-se que a Cia. Alfa [adquirente de
investimentos com PL negativo], ao assumir a obrigacio sobre o passivo a
descoberto da Cia. Beta [empresa adquirida com PL negativo], estd pagando, na
esséncia, um valor adicional ao que foi desembolsado de forma simbdlica, e essa
soma é que corresponde ao Agio (Passivo a Descoberto de $ 250 mais o valor
simbolico de $ 1). (negrejou-se)

Infere-se que a aquisi¢do de uma empresa com passivo a descoberto
representa a assun¢do de suas dividas pela investidora, contrariamente ao que dispde a lei civil
que limita esta responsabilidade ao capital investido.

Reportando-se a outro texto atribuido a ELISEU MARTINS (in Boletim 10B
n° 28/2000, "Equivaléncia em investida com patriménio liquido negativo”, pp. 1 a 7), a
recorrente destaca sua conclusio no sentido de que o agio corresponda a diferenga entre o
valor pago e esse valor proporcional negativo que esta sendo adquirido, sob pena de se ter
uma disparidade em termos de competéncia e rela¢do entre os resultados da investida e da
investidora, bem como entre ativos e patriménios liquidos. Assim como hd uma enorme
subavaliagdo do verdadeiro agio incorrido na aquisi¢do.

Como se v&, a preocupagdo da doutrina contabil invocada €é manter o
equilibrio entre o reconhecimento dos resultados futuros da investida, por via de equivaléncia
patrimonial, e a amortizagdo do agio, que com ela deve estar compativel, além de assegurar a
evidenciagdo, no ativo, de valores compativeis com o patrimOnio liquido da investida, mesmo
que a investidora nfo tenha assumido a responsabilidade pelas dividas da investida que
excedem o seu ativo.

Ocorre que o método da equivaléncia patrimonial, como bem esclarecido na
citagdo, feita pela recorrente, da obra de SERGIO DE JUDICIBUS, ELISEU MARTINS e
ERNESTO RUBENS GELBCKE (in "Manual de Contabilidade das Sociedades por A¢oes”, 7°
edigcdo, 2009, pp. 144 a 147) baseia-se no fato de que os resultados e quaisquer variagdes
patrimoniais de uma controlada ou coligada devem ser reconhecidos (contabilizados) no
momento de sua geragdo, independentemente de serem ou ndo distribuidos, e a produgdo de
resultados pela investida, enquanto ela permanecer com passivo a descoberto, ndo favorece os
investidores, na medida em que, antes disto, a Lei n° 6.404/76 determina a confrontagdo de
eventuais resultados positivos com os prejuizos acumulados:

Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participagdo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto sobre a Renda.

Pardgrafo vmico. O prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

[...]
Art. 200. As reservas de capital somente poderdo ser utilizadas para:

I - absorgdo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de
lucros (artigo 189, pardgrafo unico); E p

46



Processo n® 12898.002308/2009-68 S1-CI1T1
Acbrdao n.° 1101-00.766 Fl. 849

Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos & conta de lucro liquido do
exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva de
capital, no caso das agoes preferenciais de que trata o § 5°do artigo 17.

[..]

E perfeitamente razoavel, portanto, o entendimento de que o agio, em caso de
aquisicio de investimento em empresa com passivo a descoberto, limite-se ao valor pago por
este investimento, e que a equivaléncia patrimonial permanega igual a zero enquanto a
investida apresentar passivo a descoberto, melhor representando a responsabilidade do
investidor pelas dividas da investida, e somente sujeitando-se a alteragdo quando esta situagio
for revertida e os investidores passarem a ser titulares, de fato, de um investimento com valor
patrimonial superior a zero.

Importante destacar que a recorrente menciona o fato de a investidora figurar
como avalista na maior parte dos contratos de financiamento celebrados pela RECORRENTE
com credores estrangeiros, e que suas dividas tornaram-se virtualmente impagaveis em razio
da maxidesvalorizagdo da moeda nacional ocorrida em 2002. As fls. 688/690 junta excerto de
traducfio juramentada de documento denominado Contrato de Reestruturacdo de Divida, no
qual figuram, dentre outros, TV GLOBO, GLOBOPAR e o Banco JP Morgan S/A, bem como
de documento denominado Anexo 3 — Condi¢des Documentais Precedentes, que relaciona,
dentre outros elementos, uma copia do contrato para compra e venda de agdes a ser assinado
entre Globo Rio e TV Globo, além de uma copia do laudo de Avaliagdo dos ativos de TV
Globo, e de uma copia da Ata de Reunido Extraordindria da Globopar aprovando o Laudo de
Avaliagdo e o aumento de agbes representativas do capital da Globopar resultante da
transferéncia dos ativos sujeitos ao Laudo de Avaliagdo, devidamente apresentado com o
registro comercial competente (fls. 691/694).

Todavia, ainda que comprovada esta alega¢do, mediante a juntada de copia
integral do acordo acima mencionado, e de outros dele decorrentes, isto apenas ensejaria a
constituicdo de provisdo de perdas em razdo de outros ajuste contratuais que imputam
responsabilidade & investidora, provisdo esta que ndo seria dedutivel no dmbito do IRPJ e da
CSLL enquanto nfo convertida em perda efetiva.

Em memoriais, a recorrente aborda a ldgica econémica do PLC negativo
como dgio, para consignar que, a prevalecer o entendimento até aqui firmado, os esfor¢os da
investidora (TV Globo) para sanear a investida (RECORRENTE) seriam, na sua maior parfe,
consumidos pelo PLC negativo desta, sem que o custo a eles correspondente fosse registrado
na conta de investimentos da TV Globo na Recorrente. Em suas palavras:

Ora, da mesma forma que ndo faz sentido deixar de tributar valores superiores aos
RS$ 65,5 milhdes caso a TV Globo alienasse sua participa¢do na RECORRENTE em
seguida a sua aquisicdo e sem que houvesse feito investimentos adicionais na
RECORRENTE (o0 que, como mencionado, ndo ocorre com o mero registro do dgio
calculado com base no PLC negativo da investida), ndo faz o menor sentido ignorar
na quantificagdo do custo dos investimentos na RECORRENTE todo o sacrificio
financeiro suportado pela TV Globo para saned-la.

Estes argumentos, porém, ndo s#o habeis a alterar o quantum do agio apurado
quando da aquisi¢do do investimento, ¢ quanto menos atribuir a outro montante investido a
natureza de agio pago por expectativa de rentabilidade futura, de modo a assegurar a sua
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amortiza¢do com efeitos fiscais a partir da extingso do investimento em razo da incorporacio,
in casu, da investidora (TV GLOBO) pela investida (GLOBOPAR).

A recorrente traga o seguinte exemplo hipotético acerca dos efeitos da falta
de registro do 4gio correspondente ao passivo a descoberto da investida:

11. Com efeito, suponha-se que: (i) determinada investidora pague § 1 por uma
investida; (ii) o PLC desta investida seja negativo em § 100, e (iii) a investidora
subscreve aumento de capital da investida no valor de § 100, para saned-la.

12. Se, a época da aquisi¢cdo, a investidora aplicar corretamente o MEP,
reconhecendo o dgio e o valor PLC negativo da investida ($100), apés o seu
saneamento, o valor do PLC do investimento seria zero e o dgio $101. Assim, se a
investida fosse vendida por § 101, ou seja, pelo exato valor dos custos incorridos
pela investidora, o resultado da venda seria neutro, em termos contabeis e fiscais,
como seria de se esperar.

13. Se, por outro lado, ndo houvesse o registro de dgio no valor de §101 (mas de $1,
apenas), o investimento estaria registrado na investidora apos seu saneamento por
81, na medida em que o PLC da investida seria zero,; assim, a venda da investida
por 8101 geraria ganho de capital para a investidora de 3100, o que ndo faria
nenhum sentido, seja em termos contabeis, seja em termos fiscais. Com efeito, a
investidora teria aplicado $101 na aquisi¢do do investimento, vendido o mesmo em
seguida por idéntico valor e seria for¢ada a pagar tributos sobre um ganho
inexistente de $§ 100. Alids, se ndo existe a figura do PLC negativo, como explicar
que a investida, apos receber aporte de $ 100 destinados a conta de seu PLC, tenha
um PLC de zero, e ndo de $100?

Cabe esclarecer que, dentro da logica aqui firmada como aplicavel, se a
época da aquisi¢do a investidora aplicar o método da equivaléncia patrimonial até o limite do
agio pago, em razdo da existéncia de passivo a descoberto, o investimento sera ativado por $0,
ja que a empresa ndo possui patrimdnio liquido, o qual serd somado a $1 de 4gio, de modo que
a resultante seja equivalente $1.

No passo seguinte, ao subscrever aumento de capital de $100 e anular o
passivo a descoberto da investida, o investimento continuard ativado pelo valor de $0,
equivalente ao patrimdnio liquido da investida. A prevalecer o entendimento presente na
doutrina de que hé formag#o de agio na subscrig@o de capital, este aporte $100, a depender da
quantidade de agBes emitidas e do exercicio do direito de subscri¢do pelos demais acionistas,
podera ser caracterizado entre os extremos de é&gio de $100 e de perda por variagdo no
percentual de participagdo de $100. Caso caracterize agio de $100, na hipotese de o
investimento ser vendido no momento seguinte ao saneamento por $101, a apuragdo do ganho
de capital observaria o que dispde o RIR/99:

Art. 426. O valor contabil para efeito de determinar o ganho ou perda de capital na
alienagdo ou liquidagdo de investimento em coligada ou controlada avaliado pelo
valor de patriménio liquido (art. 384), serd a soma algébrica dos seguintes valores
(Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 33, e Decreto-Lei n° 1.730, de 1979, art. 1°,
inciso V):

I - valor de patrimonio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na
contabilidade do contribuinte;

1I - dgio ou desdgio na aquisi¢do do investimento, ainda que tenha sido amortizado
na escrituragdo comercial do contribuinte, excluidos os computados nos exercicios
financeiros de 1979 e 1980, na determinagéo do lucro real;
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Il - provisdo para perdas que tiver sido computada, como deducdo, na
determinacdo do lucro real, observado o disposto no pardgrafo unico do artigo
anterior.

Considerando que o investimento avaliado pelo patriménio liquido, apds o
saneamento cogitado, seria igual a zero, o valor contdbil para fins de apura¢do do ganho de
capital seria representado pela soma das parcelas de agio de $1 e $100. Assim, o sacrificio
financeiro suportado pelo investidor seria considerado para fins de apuragdo de eventual ganho
de capital na alienagfo do investimento, ao contrario do que alega a recorrente.

Ainda neste contexto, é importante observar que a recorrente classifica como
aportes feitos apds a aquisi¢do do investimento o aumento de capital, no valor de R$1,3 bilhdo,
e absorg¢do do Notes, no valor de RS 463 milhdes, além de resultados correntes da
RECORRENTE, no valor de RS 884 milhdes, que foram consumidos, em parte, pelo seu PLC
negativo. Sua pretensio, eventualmente, seria equiparar a soma destes valores ao aporte de
$100 referido no exemplo hipotético acima transcrito, e assim agregéd-lo ao montante de 4gio,
que no exemplo foi quantificado em $101.

Sem se adentrar a caracterizagdo destes aportes como agio ou perda na
variagdo da participagdo da investidora na investida, o fato é que somente a parcela de R$
65.549.400,00 foi admitida como dgio devidamente constituido na aquisi¢iao do investimento,
além de a contribuinte somente dispor de laudo que quantifica em R$ 65.615.080,08 a
avaliagdo econdémico-financeira da “GLOBOPAR”, com base em sua rentabilidade futura.
Assim, independentemente de aportes posteriores, apenas esta parcela atrelada a operagiio de
aquisicdo e vinculada a rentabilidade futura, retine as caracteristicas impostas pela Lei n°
9.532/97 para sua amortiza¢fio com efeitos na apuragdo do [ucro real e da base de célculo da
CSLL.

Art. 7° A pessoa juridica que absorver patriménio de outra, em virtude de
incorporagdo, fusdo ou cisdo, na qual detenha participagdo societdria adquirida
com dgio ou desdgio, apurado segundo o disposto no art. 20 do Decreto-Lei n°
1.598, de 26 de dezembro de 1977: (Vide Medida Provisoria n° 133, de 30.10.2003)

I - devera registrar o valor do dgio ou desdgio cujo fundamento seja o de que trata
a alinea "a" do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, em contrapartida a
conta que registre o bem ou direito que lhe deu causa;

II - devera registrar o valor do dgio cujo fundamento seja o de que trata a alinea
"¢" do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n®1.598, de 1977, em contrapartida a conta de
ativo permanente, ndo sujeita a amortizagdo;

I - poderd amortizar o valor do dgio cujo fundamento seja o de que trata a alinea
"b" do §2° do art. 20 do Decreto-lei n° 1.598, de 1977, nos balangos
correspondentes a apuragcdo de lucro real, levantados posteriormente a
incorporagdo, fusdo ou cisdo, a razdo de um sessenta avos, no mdximo, para cada
més do periodo de apuracdo; (Redagdo dada pela Lein®9.718, de 1998)

1V - deverd amortizar o valor do desdgio cujo fundamento seja o de que trata a
alinea "b" do § 2° do art. 20 do Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, nos balangos
correspondentes a apuragdo de lucro real, levantados durante os cinco anos-
calenddrios subseqiientes a incorporagdo, fusdo ou cisdo, a razdo de 1/60 (um
sessenta avos), no minimo, para cada més do periodo de apuragéo.

§ 1° O valor registrado na forma do inciso I integrard o custo do bem ou direilo
para efeito de apuragdo de ganho ou perda de capital e de depreciacdo,
amortizag¢do ou exaustdo.
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A recorrente também questiona as referéncias jurisprudenciais apresentadas
pela Fiscalizagfo, apontando aspectos que, de fato, nfio guardam pertinéncia com a presente
exigéncia. Todavia, no que tange ao Acérddo n° 101-80534 — em que pese ali nfo se tratasse de
glosa de amortizagdo de agio, mas sim da falta de registro de resultado de equivaléncia
patrimonial, caracterizado pela Fiscalizagdo como reavaliagdo de investimento —, estd ali
expresso o entendimento de que o 4gio, na aquisi¢do de investimentos em empresas com
passivo a descoberto, limita-se ao valor pago pelo investimento, inclusive com fundamento na
doutrina referida pela Fiscalizagdo, a qual se mantém firmada nas publicagdes mais recentes,
posteriores aos atos da CVM invocados pela interessada.

Por tais razdes, reputa-se correto o entendimento expresso pela autoridade
langadora no sentido de que o passivo a descoberto nfo pode ser considerado para
determinagfo do 4gio pago na aquisi¢do de investimentos.

Em conseqiiéncia, ¢ desnecessario ter em conta os argumentos subsididrios
apresentados pela Fiscalizagdo para demonstrar que, mesmo adotando-se a interpretagdo
pretendida pela recorrente, o passivo a descoberto da GLOBOPAR em 01/07/2005
representaria, apenas, R$ 566.724.017,04, em raz8o de aporte de capital promovido pela TV
GLOBO (no valor de R$ 1.314.503.087,74) e de absor¢do de créditos Notes para prejuizos
acumulados (R$ 463.259.182,51), fatos que ensejariam equivaléncia patrimonial negativa de
R$ 566.157.293,02 (99,9% de R$ 566.724.017,04), e ndo de R$ 2.342.141.485,51, como
determinado pela investidora a partir do passivo a descoberto da investida em 30/06/2005
(99,9% de 2.344.485.971,48).

A autoridade langadora também exigiu os tributos incidentes sobre a receita
de R$ 152.110.358,68, que corresponderia a realizagdo de desagio em operagdo de renda fixa
decorrente da aquisi¢do pela TV Globo, de Notes emitidos pela Globopar junto a institui¢des
financeiras no exterior. Aduziu a Fiscalizagdo que a receita realizou-se contabilmente em
01/07/2003, quando a TV Globo Ltda baixou das contas 1298 e 1641, os créditos a receber
junto a Globopar, embora so tenha autorizado a Globopar a registrar a absor¢do destes
créditos com os Prejuizos Contabeis, em 20/07/2005.

Segundo histdrico contido no Termo de Constatagdo Fiscal, esta operagéo
teria motivado o procedimento fiscal, para investigagio da apropria¢do de receita decorrente
de perddo de divida concedido pelo JP Morgan Trust Bank Ltd., de valor igual a US$
64,564,611.96, correspondendo, em 01/07/2005, a R§ 152.889.001,12. Informagdes do Banco
Central do Brasil (BACEN) apontaram que a GLOBOPAR era a empresa nacional devedora
Jjunto ao credor estrangeiro J P Morgan Chase Bank N.A., mas em 01/07/2005 a TV GLOBO
adquiriu esta divida com desagio de R$ 152.889.001,12, passando a ser credora da
GLOBOPAR, como expresso nos langamentos contabeis promovidos por ambas as empresas:

Na Globopar:

Déb.-2.1.41.2.01.01 XXX-X/Passivo com Exterior RS 499.612.226,68
Déb.-2.1.41.1.01.01.006-9/Passivo com Exterior RS 6.276.908,00
Créd.-2.1.46.1.01.01.001-8/Passivo ¢/ TV Globo R$ 505.889.134,68
Na TV Globo:

Déb.-1641-Conta Corrente Globopar R3 505.889.134,68
Créd-1019-Unibanco R$ 351.731.798,88

Créd.-1778-Agio a Amortizar Valor de Mercado-Globopar R$ 152.110.358, 686)
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Créd.-7219 - Varia¢do Cambial Ativa R$ 1.321.965,30
Créd. - - Qutras Variagdes R$ 725.011,82

Dai a conclusdo fiscal de que o valor do desdgio, igual a R$ 152.110.358,68,
ndo havia sido levado a crédito de conta de receita, mas sim deduzido (creditado) na conta de
Agio a Amortizar - Valor de Mercado - Globopar (Conta 1778).

Destacou o fiscal autuante que o crédito original da TV GLOBO junto &
GLOBOPAR corresponderia a R$ 505.869.134,68, mas foi reduzido a R$ 463.259.182,51 (e a
R$ 462.933.511,30 no langamento contdbil referente a baixa do investimento negativo - Conta
1702), por ajustes efetuados pela TV Giobo. Os quadros por ele elaborados apontam os
lancamentos contabeis que teriam ensejado a realizagdo da receita de desagio:

Na TV Globo:
Lancamento de Partida Lancamento de Contrapartida
Data Historico Conta |D/C Valor Conta |D/C Valor
01/07/05 \Compra Ac¢oes Globopar 1702 | C 2.342.141.485,51\ 1778 | D 2.342.141.485,51
01/07/05 \Baixa de Créd. ¢/ Globo Rio 1617 | C 65.549.400,00| 1778 | D 65.549.400,00
Total do A'gio Constituido 1778 | D 2.407.690.885,51
01/07/05 |Absorg¢do Créd. Notes Globopar 1702 | D 460.196.409,25| 1641 | C 460.196.409.25
01/07/05 |Compl. Absor¢do Créd. Notes 1702 | D 2.737.102,05 C 2.737.102,05
01/07/05 |Aporte de Capital na Globopar 17021 D 1.314.503.087,74| Ativo | C 1.314.503.087,74
29/07/05 |Equiv. Patrim. Ref. Jul/05 1702 | D 564.704.886,47 C 564.704.886,47
Total Baixado na Conta 1702 | D 2.342.141.485,51
29/07/05 |Compl. Equiv.Patrim.Ref. Jul/05 1702 | D 319.654.845,27
Na Globopar:
Data Histérico Lancamento de Partida Lancgamento de Contrapartida
Conta D/C Valor Conta D/C Valor
01/07/05 |\Aporte Capital TV Globo 225660101001\ D 673.240.141,90 \Capital C 1.314.503.08,
\Ativos Divs. D 641.262.945,84

20/07/05 |Baixa Passivo ¢/ TV Globo 214610101001 D 460.226.938,86| 247510101001 C 460.226.93¢

Constatou a Fiscalizagio que a TV Globo também confundiu dagio decorrente
de investimento em coligada com desdgio obtido em aquisicdo de titulos (Notes), que é
aplicagdo financeira de renda fixa. O valor correto do agio seria R$ 65.549.400,00, passivel de
amortizago a razdo de um sessenta avos por més de apurag@io, a partir da incorporagdo
promovida, e a receita de desdgio deveria ter sido oferecida & tributagdo em julho de 2005.

Na decisdo recorrida, a exigéncia sobre esta parcela foi mantida, porque
caracterizado fato modificativo aumeniativo do patriménio em razdo do perddo de divida, com
conseqiiente acréscimo patrimonial por parte da devedora. Quanto ao art. 509 do RIR/99,
invocado pela interessada, argumentou-se que ele ndo trataria de isen¢do tributdria, mas

apenas de compensagdo de prejuizos fiscais. j
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A recorrente aponta equivoco na decisdo recorrida, por confundir receita de
realizagdo de crédito adquirido com desdgio com acréscimo patrimonial proveniente do
perddo de uma divida, hipbteses nas quais os contribuintes e as bases de cdlculo sdo
totalmente diferentes. Cogita que esta confusdo decorra do fato de a TV GLOBO ¢ a
GLOBOPAR terem sido reunidas em razdo de incorporagdo, e destaca que a autuagdo foi
formalizada em face da GLOBOPAR, como sucessora da TV GLOBO, que, supostamente,
teria realizado financeiramente seu desdgio.

Observa-se que a decis@o recorrida toma como ponto de partida o fato
constitutivo do crédito tributario imputado pela Fiscalizacdo: no momento em que a TV
GLOBO transforma seu crédito em investimento (01/07/2005), por intermédio da redug¢do dos
prejuizos acumulados da GLOBOPAR, ocorre a realizagdo do desdgio desta operagdo de
renda fixa, de valor igual a R$ 152.110.358,68. E, ao final, responde a defesa da interessada
aduzindo que o art. 509 do RIR/99 apenas defermina que no caso de débito de prejuizos a
conta de socios o contribuinte ndo perde o direito a compensar os prejuizos apurados na
escriturag¢do comercial.

Entre estes argumentos, a autoridade julgadora de 1% instidncia, de fato,
reporta-se a circunstdncias que sdo irrelevantes para aferi¢do da legalidade da presente
exigéncia: aborda a caracterizagdo, como receita da devedora, da insubsisténcia passiva
decorrente do perddo de divida. Assim, também aqui tem razdo a recorrente quanto a
impossibilidade de o langamento ser modificado em fase de julgamento, devendo ser
desconsiderados os novos argumentos e fundamentos aventados na decisdo recorrida.

No mérito, a recorrente reconhece que a TV GLOBO adquiriu as NOTES, na
qualidade de garantidora, por RS 351.731.798,88, sendo que o valor de face dos titulos
correspondia a R$ 505.889.134,68, e aduz que apds adquirir o controle aciondrio da
GLOBOPAR, a TV GLOBO decidiu efetuar a operagdo prevista no § 2° do art. 509 do RIR,
absorvendo seu crédito com os prejuizos acumulados da RECORRENTE ("'débito de prejuizo a
conta de sécio”). Em conseqiiéncia, foram eliminados, por um lado, o crédito da TV GLOBO
representados pelas NOTES e, de outro, prejuizos contdbeis da RECORRENTE no mesmo
montante, ensejando, para a TV GLOBO, perda indedutivel em razdo do crédito renunciado,
sendo inadmissivel que o desagio possa, isoladamente, representar uma receita nestes casos.

Em suma, a recorrente questiona, neste ponto, a caracterizagdo do perddo de
divida como hipétese de realizacdo de receita, cuja tributacdo dependeria da liquidagdo da
operagdo de origem. Necessério, portanto, avaliar a natureza das operagdes que ensejam a
absor¢do de prejuizos contdbeis de uma empresa mediante débito a conta de seus sécios.

Aponta a recorrente que a divida estaria representada por nota promissoéria,
valor mobilidrio que confere ao seu titular um direito de crédito contra o emitente. Operam
como titulos de renda fixa porque normalmente negociadas com desdgio que representa a
remunera¢do do investidor, ou seja, o valor que sera recebido para além daquele pago na
aquisi¢do da nota.

A acusacio fiscal estd fundamentada em dispositivos do Regulamento do
Imposto de Renda aprovado pelo Decreto n® 3.000/99 — RIR/99 que determinam a inclusdo, no
lucro real, das receitas integram o lucro operacional, dos quais destaca-se o seguinte artigo:

Art 373. Os juros, o desconto, o lucro na operagdo de reporte e os rendimentos de
aplicagdes financeiras de renda fixa, ganhos pelo contribuinte, serdo incluidos no
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lucro operacional e, quando derivados de operagdes ou titulos com vencimento
posterior ao encerramento do periodo de apuragdo, poderdo ser rateados pelos
periodos a que competirem (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 17, e Lei n° 8.981,
de 1995, art. 76, § 2%, e Lei n° 9.249, de 1995, art. 11, § 3°).

Em 01/07/2005 a TV GLOBO adquire com desagio a divida da GLOBOPAR
junto ao J P Morgan Chase Bank N.A..e, na mesma data, reconhece ter feito uso deste crédito
em face da GLOBOPAR para absorver prejuizos acumulados, extinguindo a divida e
aumentando o patrimonio liquido da investida, ou melhor, reduzindo seu passivo a descoberto,
mediante reconhecimento, na TV GLOBO, deste valor como incremento do valor contabil do
investimento na GLOBOPAR, avaliado com base na equivaléncia patrimonial, como se
observa no quadro elaborado pela autoridade langadora, a partir das informagdes prestadas pela
fiscalizada as fls. 351/354:

Na TV Globo:
Langamento de Partida Lancamento de Contrapartida
Data Historico Conta |D/C Valor Conta|D/C Valor

01/07/05 \Compra A¢des Globopar 1702 | C 2.342.141.485,51| 1778 | D 2.342.141.485,51
01/07/05 |Baixa de Créd. ¢/ Globo Rio 1617 | C 65.549.400,00| 1778 | D 65.549.400,00

Total do Agio Constituido 1778 | D | 2.407.690.885,51
01/07/05 |Absor¢do Créd. Notes Globopar | 1702 | D 460.196.409,25| 1641 | C 460.196.409,25
01/07/05 |Compl. Absor¢do Créd. Notes 1702 | D 2.737.102,05 C 2.737.102,05
01/07/05 |Aporte de Capital na Globopar 1702 | D 1.314.503.087,74 | Ativo | C 1.314.503.087,74
29/07/05 \Equiv. Patrim. Ref. Jul/05 1702 | D 564.704.886,47 C 564.704.886,47

Total Baixado na Conta 1702 | D 2.342.141.485,51
29/07/05 |Compl. Equiv. Patrim.Ref. Jul/05 1702 | D 319.654.845,27

Observe-se, porém, que na GLOBOPAR a baixa do passivo e, por
conseqiiéncia, a redu¢io dos prejuizos acumulados, somente foi contabilizada em 20/07/2005,
como bem demonstrado pela Fiscalizagdo, em quadro elaborado a partir dos elementos
apresentados pela Fiscalizada e juntados as fls. 357/362:

Na Globopar:
Data Histérico Lancamento de Partida Lancamento de Contrapartida
Conta D/C Valor Conta D/C Valor
01/07/035 |Aporte Capital TV Globo 225660101001 D 673.240.141,90 |Capital C 1.314.503.08.
\Ativos Divs. D 641.262.945,84

20/07/05 |Baixa Passivo ¢/ TV Globo 214610101001 D 460.226.93886 | 247510101001 C 460.226.93¢
20/07/05 |Baixa AFAC ¢/ TV Globo 225660101001 D 3.032.243,65| 247510101001 C 3.032.24:

Assim, sob a dtica do patrimdnio da TV GLOBO, o direito de crédito surge e
desaparece no mesmo dia, mediante desembolso de R$ 351.731.798,88 para aquisi¢do de um
ativo de R$ 504.620.800,00, valor este que, apds alguns ajustes que ndo estdo em debate,
presta-se a reduzir o passivo a descoberto da investida e, por conseqiiéncia, aumentar o
investimento contabilizado no patriménio da TV GLOBO, avaliado por equivaléncia
patrimonial na forma questionada na infragdo anterior. @O
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Entende a recorrente que houve uma perda com a renuncia da interessada em
receber o crédito. Porém, deve-se observar que ndo ha, efetivamente, uma renuncia, mas sim
uma compensag¢do que extingue o direito de crédito representado pela nota e restabelece, para a
investidora, parcela do capital que havia sido consumida pelo excesso de dividas, em relagéo
aos ativos da investida, evidenciada no passivo a descoberto j& antes mencionado.

O Parecer Normativo CST n° 4/81, invocado pela recorrente, assim interpreta
este procedimento, equivalendo-o a um aporte de capital:

1. Tendo em vista que a eliminagdo do prejuizo ird influir na composi¢do do
patriménio liquido e, portanto, na determinag¢do do saldo da conta de corregdo
monetdria a que se refere o art. 39. , item II, do Decreto-Lei n° 1.598 (art. 347., 11,
do Regulamento do Imposto de Renda/80), pretende-se saber em que circunstdancias
serd havido como regular o procedimento contabil em face da legislagdo tributaria.

2. A legislagdo determina o registro, em conta especial, por ocasido da elaboragdo
do balango patrimonial, das contrapartidas dos ajustes de corre¢do monetdria das
contas do ativo permanente e do patriménio liquido cujo saldo serd computado na
determinagdio do lucro real (art. 347. , IIl e IV, do Regulamento do Imposto de
Renda/80). Por conseqiiéncia, qualquer alteragdo de valores do patriménio liquido
exercerd influéncia sobre a apuragédo do saldo da conta especial e do montante do
imposto de renda devido.

3. Ao tratar da escrituracéo contdbil, o Parecer Normativo CST n° 347 (Didrio
Oficial de 29/10/70) ja colocou em destaque que... a forma de escriturar suas
operagdes é de livre escolha do contribuinte, dentro dos principios técnicos ditados
pela Contabilidade e a reparti¢do fiscal sé a impugnard se a mesma omitir detalhes
indispensaveis a determinagdo do verdadeiro lucro tributavel, ficando reconhecido,
com isso, o direito de o contribuinte adotar o procedimento que melhor atenda seus
interesses, a par do direito de o Fisco impugnd-lo quando ndo tenha havido
obediéncia as normas e padrdes de Contabilidade geralmente aceitos.

3.1 A propésito, cabe lembrar que o art. 172. do Regulamento do Imposto de
Renda/80 determina a apuragdo do lucro liquido do exercicio mediante a
elaboragdo de balango patrimonial, demonstra¢do do resultado do exercicio e
demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados, com observincia da lei
comercial, em especial, das disposi¢des da Lei n° 6.404/76.

4. Na hipdtese em exame, o débito a conta dos sdcios tem por fungdo precipua a
manutencdo da integridade do capital social, que se encontra desfalcado pela
ocorréncia do prejuizo. Assim ao fazer-se a absor¢do deste, em valor igual ao
crédito de que o sdécio da conta debitada seja titular, ter-se-d como regular e
amoldada & técnica contdbil a eliminacdo da referida parcela redutora do
patrimdnio liquido, porque equivale a um aporte de capital.

5. O entendimento acima, entretanto, ndo poderd ser mantido se ndo houver a
referida equivaléncia, como no caso em que inexista crédito do sdcio.

5.1 Com efeito, o valor debitado, cuja contrapartida, no caso, serd um langamento a
crédito da conta de prejuizos acumulados, 1) ndo transita por conta de resultado e
2) ndo representa um ingresso efetivo.

5.2 Os valores que ndo transitam pelas contas de resultado podem compor as
reservas de capital, desde que realizados (Parecer Normativo CST n°® 48/79, subitem
4.3).

5.3 Vale assinalar que a parcela de capital subscrito, enquanto ndo realizada, serd
deduzida do montante do capital social para efeito de ser determinado o valor de
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patriménio liguido (art. 182. da Lei n° 6.404/76, c/c art. 172. do Regulamento do
Imposto de Renda/80).

6. Pelo exposto no item anterior, infere-se que o débito a conta do socio, sem que
haja saldo credor suficiente, resulta em procedimento inidoneo a elevagdo do valor
do patriménio liquido, dado que os prejuizos acumulados que foram eliminados
graficamente passardo a ser imediatamente substituidos por igual parcela redutora,
de capital a realizar. Por conseqiiéncia, tal procedimento obrigard a pessoa juridica
a deduzir do patriménio liquido, para cdlculo de corregdo monetdria, o valor a ele
indevidamente acrescido. (negrejou-se)

A doutrina também faz tal equivaléncia, ao analisar a questfio sob a ética da
caracterizagdo de receitas tributadveis por parte da empresa beneficiada com a extingdo da
obrigacdo em face dos socios. Transcreve-se, neste sentido, excerto da obra de Hiromi Higuchi,
Fabio Hiroshi Higuchi e Celso Hiroyuki Higuchi, in Imposto de Renda das Empresa —
Interpretaco e Pratica, Sdo Paulo: IR Publicagdes, 36° Edigdo, 2011, p. 456:

No caso de prejuizo contdbil absorvido pelos socios ndo ha contabilizagdo de
receitas porque o valor dos recursos recebidos ¢ contabilizado a débito da conta
Caixa ou Bancos e a crédito da conta que registra o prejuizo. Com isso, ndo hd
incidéncia do imposto de renda e nem da CSLL. Se, todavia, a pessoa juridica tiver
receio de autuagdo da Receita Federal, a solu¢do seria os sécios aumentarem o
capital e depois a empresa reduziria o capital para absorver o prejuizo contdbil.
Mas isto custa dinheiro.

Trilham o mesmo caminho as decisfo das antigas Primeira e Sétima Camara
do Primeiro Conselho de Contribuintes, veiculada em acorddos assim ementados:

ABSORCAO DE PREJUIZO CONTABIL CREDITO DE SOCIO. A absorgdo de
prejuizo contdbil acumulado por crédito de socio da pessoa juridica, contra ela
propria, sem trdnsito por conta de receita, constitui langamento contdbil regular
ndo sujeito a incidéncia de IRPJ — imposto de renda pessoa juridica. Tal operagdo
equivale a um aporte de capital pelo socio. (Acorddo n° 101-96.661)

ABSORCAO DE PREJUIZOS A CONTA DE SOCIO - EFEITOS TRIBUTARIOS -
RECURSO DE OFICIO A absor¢do de prejuizos contdbeis mediante débito & conta
na qual estejam registradas dividas da sociedade para com sdcio equivale a uma
injecdo de capital, ndo implica perddo das dividas e ndo gera ganho financeiro
tributdvel. (Acérddo n® 107-09.575)

Esta ultima decis&o, inclusive, nega provimento a recurso de oficio interposto
pela 3% Turma da DRJ/Belo Horizonte, em acérddo do qual se extrai pertinente interpretacéo
construida pelo I. Julgador Paulo Roberto de Sousa, acerca da natureza da operagdo aqui em
debate:

Ainda que ndo se faga distingdo entre créditos demandados judicialmente ou ndo, a
mera absor¢do de prejuizo por meio de débito a conta de sécio ndo pode ser
entendida como perddo de divida. Em verdade, o que resulta da operagio é uma
anulacdo reciproca de obrigacées. Os prejuizos acumulados, embora néo criem
para os sécios o dever imediato e compulsério de fazer novas subscri¢des e
realizagdes de capital, eles levam a sociedade a reter eventuais lucros futuros, uma
vez que a legislagdo societdria obriga a que eles sejam usados para recompor o seu
patriménio liguido na hipdtese de haver registro de prejuizos acumulados. Com
efeito, o artigo 189 da Lei n° 6.404, de 15.12.1976, dispde que do resultado do
exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos acumulaTios
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e a provisdo para o Imposto sobre a Renda, e o pardgrafo unico desse mesmo artigo
acrescenta que o prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente absorvido pelos lucros
acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Para se caracterizar o perddo da divida é preciso que o credor renuncie a seu
direito sem impor nenhum O6nus ao devedor, sem lhe exigir nada em troca. No caso
da absor¢do de prejuizo a conta de socio, o credor cede a divida mas obtém do
devedor a anulagdo de igual valor do saldo de prejuizos acumulados. Logo,
semelhante operagdo ndo se enquadra como perddo de divida. Por ter a conta de
prejuizos acumulados saldo devedor, ela atua como conta redutora do patriménio
liquido. Conseguintemente, a absor¢do de prejuizos tem o efeito de aumentar o
patrimonio liquido, de modo que semelhante operacdo seria mais
apropriadamente classificada como uma forma de injegdo de capital, ou seja um
Jato contabil que envolve apenas contas patrimoniais, e ndo contas de resultado.
Isso a distancia definitivamente dum perddo de divida. (negrejou-se)

Nos presentes autos, € fato inconteste que a divida da investida para com a
socia se extinguiu. De outro lado, esta liquidagio mediante absor¢do de prejuizos favorece
diretamente os socios, por aumentar o patrimdnio liquido da investida, & semelhanga de um
aporte de capital. Materialmente, inclusive, esta operagdo ensejou o aumento do valor do
investimento contabilizado no Ativo da investidora.

A recorrente invoca algumas destas referéncias para afirmar que o débito de
prejuizo a conta de sdcios ndo enseja receita tributavel por parte da devedora da obrigagdo que
¢, assim, liquidada. Contudo, como visto, € majoritario o entendimento de que este
procedimento assemelha-se a aporte de capital e, assim, além de nfio caracterizar receita em
face do devedor beneficiado, também n&o se perfaz em perda para o credor, que € beneficiado
com o aumento do patrimdnio da liquido da investida.

Por estas razdes, deve ser rejeitada a alegacéo da interessada de que o perddo
de divida, ndo poderia ensejar a realizagfo de receita cuja tributagéio dependeria da liquidagéo
da operagdo de origem. N&o houve perda/redugdo patrimonial com a rentincia da interessada
em receber o crédito, mas sim alteragé@o da classificagfo contabil do ativo, cujo valor subsistiu
influenciado pelo valor de face do titulo adquirido com desagio, efetivando o ganho potencial
presente no momento da aquisi¢éo da nota.

A recorrente também se opde, especificamente, a afirmacgdo fiscal de que a
compensagcdo do desdgio com o 4gio na aquisi¢do de investimentos teria evitado o
reconhecimento da receita correspondente quando da baixa do crédito. Aduz que a nio
tributagdo daquele valor decorreu do n&o-recebimento do crédito e esclarece que, como a
operagdo acabou gerando um ganho de equivaléncia patrimonial para a TV GLOBO, pareceu-
lhe mais adequado a sua absor¢éo pelo dgio pago na aquisi¢éo do investimento da TV GLOBO
na GLOBOPAR, inclusive reduzindo os efeitos de sua amortizagéo posterior.

Como ja se firmou, aqui, o entendimento de que o nfo-recebimento do
crédito ¢ insuficiente para afastar a realiza¢fio do deségio na aquisi¢do do titulo representativo
da divida absorvida pelos prejuizos da investida, tal argumentacio em nada afeta a exigéncia.
Ao contrario, acaba por reforga-la ao reconhecer que a operagdo gerou um ganho de
equivaléncia patrimonial para a TV GLOBO, como antes destacado.

E, na medida em que foi mantida a glosa procedida pela Fiscalizagdo em
relagdo ao 4gio constituido pela TV GLOBO na aquisi¢do da GLOBOPAR, a afirmagéo de que
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o procedimento adotado reduziu o montante posteriormente amortizado em nada afeta a
matéria agora em debate, pois as amortizagdes, ainda que promovidas por um montante inferior
aquele que a contribuinte entendia ter direito, mostraram-se significativamente superiores as
dedugdes admitidas pela autoridade langadora em todos os periodos autuados.

Por fim, a recorrente aborda as disposi¢ées do art. 509 do RIR/99, para opor-
se & afirmacdo, contida na decisfo recorrida, de que ele ndo dispde sobre isen¢do fiscal.
Destaca que valores que ndo transitam por resultado somente sdo computados no lucro real em
razfo de expressa determinagdo legal.

Diz o referido dispositivo:

Art. 509. O prejuizo compensavel é o apurado na demonstra¢do do lucro real e
registrado no LALUR (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 64, § 1° e Lei n° 9.249,
de 1995, art. 6°, e pardgrafo unico).

§ 1° A compensagdo podera ser total ou parcial, em um ou mais periodos de
apuragdo, a opgdo do contribuinte, observado o limite previsto no art. 510
(Decreto-Lei n°1.598, de 1977, art. 64, § 2°.

§ 2° A absorgdo, mediante débito a conta de lucros acumulados, de reservas de
lucros ou capital, ao capital social, ou a conta de socios, matriz ou titular de
empresa individual, de prejuizos apurados na escrituragdo comercial do
contribuinte ndo prejudica seu direito a compensagdo nos termos deste artigo
(Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 64, § 3.

De fato, é possivel interpretar que o entendimento expresso no §2° do art. 509
do RIR/99 tem por pressuposto o fato de tais operagSes ndo ensejam receitas tributaveis por
parte da empresa deficitiria, ¢ assim, mesmo reduzindo os prejuizos acumulados, em nada
afetam os prejuizos fiscais passiveis de compensagdo, na forma da lei tributdria. Ndo fosse
dessa forma, e possivelmente o legislador teria feito uma ressalva quanto ao necessario
reconhecimento, a0 menos, de receita correspondente a divida extinta mediante débito a conta
de socios, matriz ou titular de empresa individual, a qual aumentaria o lucro tributavel e, por
via indireta, afetaria o direito da empresa deficitaria de pagar menos tributos sobre o lucro em
razio dos prejuizos acumulados.

Contudo, como j& antes explicitado, a razdo para assim ndo se interpretar esta
no fato de o procedimento em tela assemelhar-se a aporte de capital, transmudando-se a divida
com o sécio contabilizada em Passivo Circulante ou Exigivel a Longo Prazo em direitos do
sécio em face da empresa, proporcionais a sua participagdo do Patriménio Liquido.

Portanto, ao fazer uso do crédito que detinha em face da investida para
reduzir os prejuizos por ela acumulados, a TV GLOBO materializou o beneficio financeiro
correspondente ao desdgio presente na aquisi¢do do titulo objeto daquela obrigagdo. Correta,
portanto, a interpretagdo fiscal que resultou no computo da parcela de R$ 152.110.358,68 na
base tributavel do IRPJ e da CSLL no ano-calenddrio de 2005.

Por fim, cabe apenas declarar a validade da aplicag@o de juros de mora sobre
a multa de oficio, mas com a ressalva de que, como os juros de mora incidentes sobre a multa
de oficio ndo integram o langamento, e sdo motivados por evento posterior, sequer deveria ser
apreciada esta matéria no contencioso administrativo fiscal. @/O

57



Processo n° 12898.002308/2009-68 S1-CITi
Acbrddo n.° 1101-00.766 F1. 860

Admitindo-se, porém, o entendimento dos colegiados desta casa, no sentido
de que deve ser apreciada esta matéria no julgamento administrativo dos autos de infrago,
adota-se, aqui, no mérito, as razdes de decidir da I. Conselheira Viviane Vidal Wagner
expressas em voto vencedor em julgamento proferido em 11/03/2010 na Cémara Superior de
Recursos Fiscais, formalizado no Acorddo n® 9101-00.539:

Com a devida vénia, ouso discordar do ilustre relator no tocante a questdo da
incidéncia de juros de mora sobre a multa de oficio.

De fato, como bem destacado pelo relator, - o crédito tributdrio, nos termos do art.
139 do CTN, comporta tanto o tributo quanto a penalidade pecuniaria.

Em razdo dessa constatagdo, ao meu ver, outra deve ser a conclusdo sobre a
incidéncia dos juros de mora sobre a multa de oficio.

Uma interpretagdo literal e restritiva do caput do art. 61 da Lei n° 9.430/96, que
regula os acréscimos moratérios sobre deébitos decorrentes de (tributos e
contribui¢des, pode levar a equivocada conclusdo de que estaria excluida desses
débitos a multa de oficio.

Contudo, uma noima néo deve ser interpretada isoladamente, especialmente dentro
do sistema tributdrio nacional.

No dizer do jurista Juarez Freitas (2002, p.70), "interpretar uma norma € interpretar
o sistema inteiro: qualquer exegese comete, direta ou obliquamente, uma aplicagio
da totalidade do direito."

Merece transcri¢do a continuidade do seu raciocinio:

"Nio se deve considerar a interpretacdo sistematica como simples instrumento de
interpretagdo juridica. E a interpretagio sistematica, quando entendida em
profundidade, o processo hermenéutico por exceléncia, de tal maneira que ou se
compreendem os enunciados prescritivos nos plexos dos demais enunciados ou niao
se alcangara compreendé-los sem perdas substanciais. Nesta medida, mister afirmar,
com os devidos temperamentos, que a interpretagdo juridica € sistematica ou ndo é
interpreta¢do." (4 interpretagdo sistemadtica do direito, 3.ed. Sdo Paulo:Malheiros,
2002, p. 74).

Dai, por certo, decorrerd uma conclusdo légica, ja que interpretar
sistematicamente implica excluir qualquer solugdo interpretativa que resulte
logicamente contraditéria com alguma norma do sistema.

O art. 161 do CTN ndo distingue a natureza do crédito tributdrio sobre o qual deve
incidir os juros de mora, ao dispor que o crédito tributario ndo pago integralmente
no seu - vencimento é acrescido de juros de mora, independentemente dos motivos
do inadimplemento.

Nesse sentido, no sistema tributdrio nacional, a defini¢do de crédito tributdrio ha de
ser uniforme.

De acordo com a definigdo de Hugo de Brito Machado (2009, p.172), o crédito
tributario "€ o vinculo juridico, de natureza obrigacional, por forga do qual o Estado
(sujeito ativo) pode exigir do particular, o contribuinte ou responsavel (sujeito
passivo), o pagamento do tributo ou da penalidade pecuniaria (objeto da relagdo
obrigacional)."

Converte-se em crédito tributdrio a obrigagdo principal referente a multa de oficio
a partir do langamento, consoante previsdo do art. 113, §1°, do CTN: @ﬂ

"Art. 113 A obrigagdo tributaria € principal ou acessoria
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§ 1° A obrigagdo principal surge com a ocorréncia do fato gerador, tem por objeto o
pagamento de tributo ou penalidade pecuniiria e extingue-se juntamente com o
crédito tributario dela decorrente.

A obrigagdo tributdria principal surge, assim, com a ocorréncia do fato gerador e
tem por objeto tanto o pagamento do tributo como a penalidade pecunidria
decorrente do seu ndo pagamento, o que inclui a multa de oficio proporcional.

A multa de oficio é prevista no art. 44 da Lei n° 9.430, de 1996, e é exigida
"juntamente com o imposto, quando nao houver sido anteriormente pago" (§/°).

Assim, no momento do langcamento, ao tributo agrega-se a multa de oficio,
tomando-se ambos obrigagdo de natureza pecunidria, ou seja, principal.

A penalidade pecunidria, representada no presente caso pela multa de oficio, tem
natureza punitiva, incidindo sobre o montante ndo pago do tributo devido,
constatado apos agdo fiscalizatoria do Estado.

Os juros moratorios, por sua vez, ndo Se tratam de penalidade e tém natureza
indenizatoria, ao compensarem o atraso na entrada dos recursos que seriam de
direito da Unido.

A propria lei em comento traz expressa regra sobre a incidéncia de juros sobre a
multa isolada.

Eventual alegagdo de incompatibilidade entre os institutos é de ser afastada pela
previsdo contida na propria Lei n° 9.430/96 quanto a incidéncia de juros de mora
sobre a multa exigida isoladamente. O pardgrafo unico do art. 43 da Lei n°
9.430/96 estabeleceu expressamente que sobre o crédito tributario constituido na
Jforma do caput incidem juros de mora a partir do primeiro dia do més subsequente
ao vencimento do prazo até o més anterior ao do pagamento e de um por cento no
més de pagamento.

Oart. 61 daLein®9.430, de 1996, ao se referir a débitos decorrentes de - tribuios e
contribui¢bes, alcan¢a os débitos em geral relacionados com esses tributos e
contribui¢des e ndo apenas os relativos ao principal, entendimento, dizia entdo,
refor¢ado pelo fato de o art. 43 da mesma lei prescrever expressamente a incidéncia
de juros sobre a multa exigida isoladamente.

Nesse sentido, o disposto no §3° do art. 950 do Regulamento do Imposto de Renda
aprovado pelo Decreto n° 3.000, de 26 de margo de 1999 (RIR/99) exclui a
equivocada interpretagdo de que a multa de mora prevista no caput do art. 61 da
Lei n®9.430/96 poderia ser aplicada concomitantemente com a multa de oficio.

Art. 950. Os débitos ndo pagos nos prazos previstos na legislagio especifica serdo
acrescidos de multa de mora, calculada a taxa de trinta e trés centésimos por cento
por dia de atraso (Lei n® 9.430, de 1996, art. 61).

§ 1° A multa de que trata este artigo serd calculada a partir do primeiro dia
subseqiiente ao do vencimento do prazo 13 - previsto para o pagamento do imposto
até o dia em que ocorrer o seu pagamento (Lei n° 9.430, de 1996, art. 61, § 1°).

§ 2° O percentual de multa a ser aplicado fica limitado a vinte por cento (Lei n°
9.430, de 1996, art. 61, § 2°).

§ 3° A multa de mora prevista neste artigo no sera aplicada quando o valor do
imposto ja tenha servido de base para a aplicagio da multa decorrente de
langamento de oficio.

A partir do trigésimo primeiro dia do langamento, caso ndo pago, o montante do
crédito tributdario conmstituido pelo tributo mais a multa de oficio passa a ser
acrescido dos juros de mora devidos em razdo do atraso da entrada dos recursos

nos cofies da Unido. S x
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No mesmo sentido jd se manifestou este E. colegiado quando do julgamento do
Acérddo n® CSRF/04-00.651, julgado em 18/09/2007, com a seguinte ementa:

JUROS DE MORA — MULTA DE OFiCIO — OBRIGACAO PRINICIPAL — A
obrigagdo tributéria principal surge com a ocorréncia do fato gerador e tem por
objeto tanto o pagamento do tributo como a penalidade pecunidria decorrente do seu
ndo pagamento, incluindo a multa de oficio proporcional. O crédito tributario
corresponde a toda a obrigagdo tributdria principal, incluindo a multa de oficio
proporcional, sobre o qual, assim, devem incidir os juros de mora a taxa Selic.

Nesse sentido, ainda, a Stumula Carf n° 5: "Séo devidos juros de mora sobre o
crédito tributdrio ndo integralmente pago no vencimento, ainda que suspensa sua
exigibilidade, salvo quando existir depdsito no montante integral."

Diante da previsdo contida no pardgrafo unico do art. 161 do CTN, busca-se na
legislagdo ordindria a norma complementar que preveja a corregdo dos débitos
para com a Unido.

Para esse fim, a partir de abril de 1995, tem-se a taxa Selic, instituida pela Lei n°
9.065, de 1995.

A jurisprudéncia é forte no sentido da aplicagdo da taxa de juros Selic na cobranga
do crédito tributdrio, corno se vé no exemplo abaixo:

REsp 1098052 / SP RECURSO ESPECIAL 2008/0239572-8
Relator(a) Ministro CASTRO MEIRA (1125)

Orgdo Julgador T2 - SEGUNDA TURMA

Data do Julgamento 04/12/2008

Data da Publicagdo/Fonte DJe 19/12/2008

Ementa PROCESSUAL CIVIL. OMISSAO. NAO OCORRENCIA.
LANGAMENTO. DEBITO DECLARADO E NAO PAGO. PROCEDIMENTO
ADMINISTRATIVO. DESNECESSIDADE. TAXA SELIC. LEGALIDADE.

1. E infundada a alegaciio de nulidade por maltrato ao art. 535 do Cédigo de
Processo Civil, quanto o recorrente busca tdo-somente rediscutir as razdes do
julgado.

2. Em se tratando de tributos langados por homologagéo, ocorrendo a declaracd o do
contribuinte e na falta de pagamento da exagdo no vencimento, a inscrigdo em
divida ativa independe de procedimento administrativo.

3. E legitima a utilizagdo da taxa SELIC como indice de corregio monetéria e de
juros de mora, na atualizagdo dos créditos tributarios (Precedentes: AgRg nos
EREsp 579.565/SC, Primeira Se¢do, Rel. Min. Humberto Martins, DJU de 11.09.06
e AgRg nos EREsp 831.564/RS, Primeira Segéo, Rel. Min. Eliana Calmon, DJU de
12.02.07).(g.n)

No dmbito administrativo, a incidéncia da taxa de juros Selic sobre os débitos
tributdrios administrados pela Secretaria da Receita Federal foi pacificada com a
edi¢do da Sumula CARF n° 4, nos seguintes termos.

Sumula CARFn°® 4: A partir de 1° de abril de 1995, os juros moratérias incidentes
sobre débitos tributarios administrados pela Secretaria da Receita Federal sdo
devidos, no periodo de inadimpléncia, a taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidagdo e Custdédia - SELIC para titulos federais. @Q
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Por todo o exposto, o presente voto é no sentido de NEGAR PROVIMENTO
ao recurso voluntério.

PRI

ELI PEREIRA BESSA — Relatora

DECLARACAO DE VOTO

Conselheiro Carlos Eduardo de Almeida Guerreiro.

Quanto aos fatos, o relatério fiscal informa o seguinte (grifos para destacar):

Na data de 01/07/2005, a TV Globo adquire da Globo Rio,
998.999 agbes representativas do capital da Globopar (333.666
agdes ordindrias e 665.333 agdes preferenciais), representando
99,90% deste capital, pelo preco de RS 65.549.400,00, valor este
quitado com a Globo Rio através da baixa de um passivo desta
com TV Globo. 4

Como o contribuinte nfo discorda, o fato ¢ pacifico: aquisicdo de
participagio por R$ 65.549.400,00.

Quanto ao direito aplicavel, a questdio nuclear consiste na determinagio do
agio a ser registrado, para fins fiscais. A regra que rege a matéria € posta pelo art. 385 do
RIR/1999, abaixo transcrito:

Art. 385. O conmtribuinte que avaliar investimento em sociedade
coligada ou controlada pelo valor de patriménio liquido deverd,
por ocasido da aquisi¢do da participagdo, desdobrar o custo de
aquisi¢do em (Decreto-Lei n? 1.598, de 1977, art. 20):

I-valor de patriménio liguido na época da aquisigdo,
determinado de acordo com o disposto no artigo seguinte; e

II - dgio ou desdgio na aquisi¢do, que serd a diferenga entre o
custo de aquisi¢do do investimento e o valor de que trata o inciso
anterior.

Embora o texto legal seja simples, contribuinte e fiscalizagdo apresentam
interpreta¢des diferentes para a regra.

O contribuinte propde sua interpretagdo com dois argumentos iniciais € mais
um trazido em novo memorial apresentado apoés a leitura do voto da relatora.
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Os argumentos do contribuinte sdo os seguintes: 1°) a circunstincia do
adquirente ter assumido a responsabilidade pelo passivo a descoberto da adquirida, implica em
um dgio indireto equivalente ao “passivo a descoberto” assumido, sendo o dgio fotal igual a
soma do 4gio direto (custo de aquisi¢do) com este dgio indireto; 2°) a representacdio contabil
que adotou (registrar como agio a soma do “custo da aquisi¢d0” com o equivalente ao “passivo
a descoberto”, e registrar como “valor do patrim6nio liquido” o equivalente ao “passivo a
descoberto”, mas lanc¢ado a crédito) seria a forma mais adequada para registrar contabilmente
aquisi¢do participagdo em empresa com “passivo a descoberto”; 3°) a circunstancia da
resolu¢do CFC, vigente na época da operagdo, informar que o “patriménio liquido™ pode ser
positivo, nulo ou negativo somada ao conteido do art. 178 da lei 6.404, de 1976, demonstra
que a expressdo “patrimonio liquido” no inciso I do art. 385, do RIR/1999, alcanga também as
situagdes onde existe “patrimOnio liquido negativo”.

Com esses argumentos o contribuinte sustenta sua tese. Tal tese consiste em
alegar que a expressdo “valor do patriménio liquido”, existente no inciso I do art. 385 do
RIR/1999, admite valores menores que zero (valores negativos), quando a empresa adquirida
tiver “passivo a descoberto” ao invés de “patrimonio liquido”. Assim, na determinacdo do agio,
nos termos do inciso II, ao se calcular a diferenga entre o “custo de aquisi¢cdo” e o “valor do
patrimdnio liquido™, se aplicaria a regra matemaética, pela qual menos com menos da mais, e,
ao “custo de aquisi¢do”, se somaria 0 montante equivalente ao “patrimdnio a descoberto”.

De outro lado, o Fisco entende que a expressdo “valor do patrimdnio
liquido”, existente no inciso I art. 385 do RIR/1999, s6 admite valores maiores ou igual a zero.
Argumenta que “é impossivel ter-se participagdo negativa, a semelhanga do que ocorre com a
conta Caixa, cujo saldo é limitado ao valor zero”. Explica que “ao se adquirir qualquer
empresa, deve ser mensurado o valor patrimonial de cada uma das agdes da investida, que
pode alcangar, em uma avaliagdo minima, na pior das hipdteses, valor igual a zero, ndo se
admitindo que uma agdo tenha valor menor que zero”.

Postos os argumentos do contribuinte e do Fisco, cabe analisé-los um a um,
iniciando a andlise pelo o que diz a defesa.

Observando o primeiro argumento da defesa, nota-se sua impertinéncia por
diversas razdes, sendo que cada dessas razdes ¢ suficiente por si sé para refutar a alegacéo.

Em primeiro lugar, ndo existe a figura de dgio indireto alegada pelo
contribuinte. Ndo hd previsdo de dgio indireto, nem no art. 385 do RIR/1999, e nem em
qualquer outra regra. Assim, a pretens@o do contribuinte considerar como dgio indireto o valor
correspondente ao “passivo a descoberto” é uma criagéo do contribuinte sem amparo na lei.

Em segundo lugar, o fato da adquirente assumir responsabilidade pelo
“passivo a descoberto” da adquirida, pode implicar apenas no registro contébil de provisdo
(que inclusive serd ndo dedutivel). Mas, nunca implicard em registro de 4gio, nem mesmo sob
criativa a denominagio de dgio indireto. Isso porque é a aquisi¢do de investimento que pode
dar margem ao 4gio, enquanto a assungdo de dividas de outrem deve dar margem a provisdo.
Tratam-se de eventos diferentes e totalmente independentes, ndo havendo porque confundi-los.
O mesmo vale para diversos outros eventos, como a eventual entrega de recursos na empresa
adquirida, que implicara em registro de matuo ou mesmo doag@o, mas jamais de 4gio.

Em terceiro lugar, como é evidente na leitura do art. 385 do RIR/1999, o
dispositivo disciplina o evento: aquisi¢do de participagdo. De modo algum a regra alcanga
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outros eventos ou outras avengas entre adquirente e adquirida. A regra ndo trata de eventual
assungdo de dividas ou ato similar, e nem de qualquer outro negbcio que ndo seja a aquisi¢do.
A regra trata de 4gio pela aquisicdo.

Em quarto lugar, o texto legal é claro e fala em valor do “patrimo6nio
liquido”, que ¢ a diferenga positiva entre ativo e passivo. A lei ndo fala em “passivo a
descoberto” ou em “patrimdnio liquido negativo”, que surge quando a diferenga entre ativo e
passivo € negativa,

Também, vale destacar que este primeiro argumento do contribuinte consiste
em: 1°) afirmar que dois fatos distintos (aquisi¢do e assungdo de dividas) sdo fatos idénticos ou
similares; 2°) com base na confusdo anterior, afirmar que deve ser dado o tratamento juridico
previsto para um destes fatos (aquisi¢do) ao outro fato (assungdo); 3°) com base nas
afirmagdes, dar uma interpretagfo ao texto legal para sustentar as proprias afirmagdes.

Assim, se percebe que o argumento consiste em fazer afirmagGes, para delas
concluir por uma exegese do texto legal que sustentaria essas afirmag¢des. Entdo, pode-se dizer
que trata-se de uma petigdo de principios. Mas, como visto, tal peticdo de principios se baseia
em premissa equivocada, consistente em confundir fatos distintos e independentes, sendo
improcedente por isso.

O segundo argumento do contribuinte consiste em afirmar que o agio deve
ser calculado do modo que ele calculou porque a forma de contabiliza¢éo que ele adotou seria a
mais adequada ou a mais correta.

Ora, novamente se estd diante, ndo de algum argumento sobre o alcance do
art. 385 do RIR/1999, mas de uma afirmagdo a partir da qual se pretende sustentar as proprias
conclusdes sobre a disposi¢do legal. Mas, como se verd esta nova peti¢do de principios também
ndo pode prosperar porque também estd calcada em uma premissa errada. Isso porque nédo ha
previsio legal que admita efeitos fiscais decorrentes da forma pela qual seja contabilizada
aquisigdo de participagéo.

De fato, as regras de contabilizag&o ou as formas de contabilizag@o admitidas
ou sugeridas pela CVM ou CFC s#o corretas, ou adequadas, apenas para fins contabeis. Porém,
elas no podem determinar os efeitos fiscais. Isso porque, salvo mengdo expressa da legislagdo
tributdria, as regras de contabilizag8o e as formas de contabilizagdo sdo totalmente irrelevantes
para determinar efeitos fiscais.

Este é um ponto que precisa ficar claro!

E verdade que, em alguns momentos, o direito tributério aproveita alguns
institutos, conceitos e formas da legislagdo comercial, referentes a contabilizagdo dos fatos.
Porém € o conjunto de regras tributarias que determina o modo como esses institutos, conceitos
e formas s3o recebidos. S#o as regras de tributagdo que determinam a apuracéo fiscal.

Por exemplo, as regras de tributagdo do lucro real adotam o conceito de lucro
liquido apurado com observéncia da lei comercial (art. 248 do RIR/1999), mas diversas regras
tributarias ajustam este lucro liquido para fins de tributagdo. Assim, a legislag@o tributaria faz
referencia & apuragio contabil, mas na forma e dentro dos limites que define.

7 =
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o Por isso, € importante ter em mente que as regras contabeis aceitas pelo
direito tributdrio sdo apenas aquelas expressamente apontadas pelas regras tributarias ou
aquelas determinadas pela legislagdo comercial cuja observagdio ¢ preceituada nas normas
tributrias ou aquelas que nfio conflitem com alguma regra fiscal. Dessarte, ndo ¢ toda e
qualquer forma de contabilizagdo que é aceita pela tributagdo, mas apenas as formas que
decorram de regras contdbeis acatadas pela legislagdo fiscal.

A contabilidade tem seus proprios objetivos e caminhos, que sdo distintos dos
da tributagéo.

A contabilidade ¢ um modo de comunicagdo de eventos econdmicos. Por isso
o mesmo evento econdmico pode ser contabilizado de formas diferentes, conforme o interesse
do emissério/destinatario da informag8io contabil. Muitas vezes, a forma de contabiliza¢do
proposta tem por base, ndo um juizo de certo ou errado, mas por um juizo de adequagdo da
comunicagdo.

O presente caso bem retrata esta situagdo, como se percebe pela leitura e
comparagdo dos autores citados pela fiscalizagdo com os autores citados pelo contribuinte.
Alguns autores sustentam uma contabilizagdo que registraria um agio de R$ 65.549.400,00,
enquanto outros defendem uma contabilizacdo que registraria um agio de R$ 2.407.690.885,51
(RS 65.549.400,00 + RS 2.342.141.485,51). Ambos os lados sustentam sua posi¢do alegando
ser a forma que consideram a mais adequada para comunicar o evento econdmico e controlar
seus desdobramentos. Como se vé, do ponto de vista contabil, ndo se trata de uma opgéo entre
o certo e o errado, mas de uma opgo em razéo da adequagéo.

De outra banda, ¢ o direito tributario que disciplina a cobranga de parcela de
riqueza demonstrada nesses eventos econdmicos. Por isso a tributagdo ndo se submete a forma
de comunicag@o desses eventos adotada pelo contador de plantdo, ou a forma sugerida por
autoridades ou 6rgdos contabeis, principalmente quando se tratar de formas alternativas de
registro contabil que visam apenas uma suposta maior adequagdo da comunicagdo.

Em resumo, eventual orientagdo de cunho contdbil sobre a forma de registro
de aquisi¢cdes de empresas com “passivo a descoberto™ - quer por falta de previsao legal, quer
por decorrer de juizo de adequagdo da forma de comunicar e registrar o evento, quer por
contrariar regra fiscal - ndo produz nenhum efeito tributdrio. Desta forma se percebe que,
novamente por erro na premissa, este segundo argumento do contribuinte também ¢
equivocado.

O terceiro argumento do contribuinte baseia-se na resolugdo CFC que define
“patrimdnio liquido”, vigente a época dos fatos, e na leitura do art. 178 da lei 6.404, de 1976. O
contribuinte diz que em setembro de 2005 estava vigente a Resolugéo CFC n° 847, de 1999,
que admitia que o “patrimdnio liquido” pode ser positivo, nulo ou negativo. Adiciona que € o
art. 178 da Lei das Sociedades por A¢Ges que define as contas patrimoniais € tal dispositivo
ndo menciona a expressdo “passivo a descoberto”, mas “patrimonio liquido”, que por isso
poderia ser positivo, nulo ou negativo.

Com base nisso, o contribuinte pretende refutar as afirmagdes da relatora de
que ndo existiria um conceito “patriménio liquido negativo”, e que, por isso, a0 mencionar
“patrimonio liquido™, a regra de tributagdo teria “em conta, apenas, situagdes nas quais o
investimento apresenta um valor patrimonial positivo”. Ao lado da refutagdo, o contribuinte

e
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conclui que a expressdo “patriménio liquido” no inciso 1 do art. 385, do RIR/1999, alcanga
também as situagdes onde existe “patriménio liquido negativo™.

Porém, mais uma vez o argumento do contribuinte contem vicios.

Em primeiro lugar, se a pretenséio do contribuinte era buscar uma defini¢do
de “patrimébnio liquido” em alguma regra contdbil, para sugerir que a expresséio “patriménio
liquido™ existente no inciso I do art. 385, do RIR/1999, teria 0 mesmo contetido do da regra
contabil, ele deveria ter buscado a resolugdo vigente na data da publicagfio da regra tributéria e
ndo a vigente na data dos fatos. Ou seja, sob o ponto de vista hermenéutico, ndio hé o menor
sentido em pretender estabelecer um conceito usado em uma regra tributaria de 1977, com base
em um defini¢do contabil de 1999, que inclusive s6 valeu por poucos anos, sob a alegacdo de
que estava vigente na €poca dos fatos. A argumentagfo do contribuinte s6 teria algum sentido
se ele pretendesse admitir que sua interpretagdo sobre o art. 385 do RIR/1999 estava errada e
quisesse justificar a causa do erro.

Em segundo lugar, as defini¢Ges das resolugées CFC variaram ao longo do
tempo mas, na maior parte das vezes, reservaram a expressdo “patriménio liquido” para
quando o resultado da equagio patrimonial é positivo e “passivo a descoberto” para quando é
negativo. Nisso, as resolugdes convergem com o uso comum das expressdes mencionadas.Vale
a transcri¢do das resolucdes:

NBC T 3 — aprovada pela Resolugdo CFC 686 de 1990

¢) O Patriménio Liquido compreende os recursos proprios da
Entidade, ou seja, a diferenca a maior do ativo sobre o passivo.
Na hipétese do passivo superar o ativo, a diferenga denomina-se
"Passivo a Descoberto”.

NBC T 3 — alterada pela Resolugéio CFC 847 de 1999

¢) o Patriménio Ligquido compreende os recursos proprios da
Entidade, e seu valor é a diferenca entre o valor do Ativo e o
valor do Passivo (Ativo menos Passivo). Portanto, o valor do
Patrimdnio Liquido pode ser positivo, nulo ou negativo.

No caso em que o valor do Patriménio Liquido for negativo, é
também denominado de Passivo a Descoberto

NBC T 3 — alterada pela Resolugdo CFC 1.049 de 2005

¢) o Patriménio Liquido compreende os recursos proprios da
Entidade, e seu valor é a diferenga positiva entre o valor do
Ativo e o valor do Passivo. Quando o valor do Passivo for maior
que o valor do Ativo, o resultado é denominado Passivo a
Descoberto. Portanto, a expressido Patriménio Liquido deve ser
substituida por Passivo a Descoberto. @)

—
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Em terceiro lugar, nfo ha sentido em pretender definir um conteido
normativo se abstraindo totalmente do tema regulado e considerando apenas um possivel
conteudo de uma das expressdes usada na regra. Este método de exegese ndo pode levar a bom
resultado. As palavras de um dispositivo legal devem ser interpretadas dentro do contexto em
que estdio inseridas e precisam, no minimo, adotar o significado que mantenha a coeréncia
interna do texto. Néo ¢ possivel explorar a potencialidade seméantica das palavras sem um
compromisso de l6gica e sentido.

No caso presente, pretender que a expressdo “patriménio liquido” alcangasse
também as situagdes de “passivo a descoberto”, implicaria em construir um significado
normativo abstraindo-se de todos os demais elementos do texto legal e os contrariando
frontalmente. Além disso, implicaria em estender o conceito usual de “patrimonio liquido” até
0 seu oposto que ¢ o “passivo a descoberto”. Tal pretensdo, levada a cabo, cria uma
contradi¢do interna no texto legal que tornaria o resultado final absurdo, por contradigfo
interna.

E que o art. 385 do RIR/1999 objetiva determinar o 4gio decorrente de
aquisicdo de participagdo em sociedade. O agio € pela aquisi¢do e nfio por outro evento. A
regra volta-se para o evento aquisico e busca desdobrar o custo desta aquisi¢do em agio e
valor patrimonial da participagio. A regra ndo volta-se para qualquer outro
evento/circunstancia diferente de aquisi¢éio € ndo pretende que a quantificagdo do 4gio seja
afetada por outro evento/circunstancia.

Pretender que no inciso I a expressdo “patriménio liquido” alcangasse
também as situagdes onde ao mnvés de “patriménio liquido™ existe “passivo a descoberto”, de
sorte que o agio passasse a ser a soma do custo de aquisi¢do com o “passivo a descoberto” —
sob o argumento de eventual polissemia do termo “patriménio liquido” -, implicaria em afirmar
que o agio existiria nfo s6 por causa da aquisi¢do € do seu custo, mas também por causa da
simples existéncia de “passivo a descoberto”, que pode nem sequer ser garantido pela
adquirente.

O resultado do erro de hermenéutica seria propor uma regra que quantificaria
0 agio pago na aquisi¢do, e pela aquisi¢cdo, com base em outro evento que pode ocorrer ou ndo
(eventual assun¢do de divida ou mutuo, ou doagéo ou etc.). Mas, pior do que a contradigéo
interna, € a falta de logica implicita nesta construgfio, que consiste em supor que um bem ou
direito possa ter valor negativo.

Na seqiiéncia e por oportuno, refutados os argumentos do reclamante, cabe
observar os argumentos do Fisco.

Como se vé, a fiscalizagdo entende que o “valor do patriménio liquido” ndo
pode ser menor do que zero, porque “é impossivel ter-se participag¢do negativa... ndo se
admitindo que uma agdo tenha valor menor que zero”.

N&o poderia estar mais correta a fiscalizagfo € nem ser mais didatica. Afinal,
ndo é possivel ter participagdo negativa e a empresa adquirida ndo pode valer menos que zero.
Se acaso a adquirente pode perder algo além de sua participag@io acionaria € porque assumiu
dividas da adquirida. Mas, isso nada tem hé ver com a aquisi¢do do investimento.

Assim, se percebe que, de um lado, nenhum argumento do contribuinte €
procedente e, de outro, os argumentos do Fisco s@o corretos.
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Enfim, o art. 385 do RIR/1999 regulamenta como desdobrar o custo de
aquisicdo de participagfio, em agio e valor patrimonial. Deste modo, nfo h4 cabimento em
considerar nessa operagfo outras varigveis que ndo sejam a aquisicdo. A pretensdo do
contribuinte em somar ao preco de aquisicdo o equivalente ao “passivo a descoberto” da
adquirida implicaria em um acréscimo ao agio que ndo teria origem na aquisi¢&o, mas em uma
circunstincia da empresa adquirida que, inclusive, j& foi considerada na defini¢8o do preco de
aquisic@o da participag@o. Também, implica em supor que € possivel que um bem ou direito (o
valor patrimonial da participagfio) possa ser negativo. J4 a pretenséo do contribuinte em
justificar tal acréscimo alegando assung@o de dividas da adquirida ou mutuo ou doagfo,
implicaria em supor que o agio decorre de outros negocios diferentes daqueles que implicam
em aquisi¢éo.

S&o por estas razdes que voto em negar provimento ao recurso voluntario
neste aspecto da lide, acompanhando a relatora por suas conclusdes.

Sala das Sessdes, 05 de jultho de 2012.

—

Carlos Eduardo dé Al eida Guerreiro
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Declaracéao de Voto:
Conselheiro BENEDICTO CELSO BENICIO JUNIOR

Com a devida vénia, ouso divergir em parte do posicionamento exarado no
brilhante voto, de lavra da ilustrissima Conselheira Relatora deste colegiado, pelos motivos que
passo a expor.

Preliminarmente, contudo, gostaria de salientar que compartilho amplamente
do entendimento da i. relatora quanto & impossibilidade de constituigdo de 4gio sobre o valor
de passivo a descoberto.

Como oportunamente destacado as fls. 38 do presente voto, “o resultado
negativo de equivaléncia patrimonial ndo pode exceder o valor pelo qual o investimento estd
contabilizado, sob pena de resultar em ativo com saldo negaiivo”. Ou seja, “a varia¢do
negativa do patriménio da investida, pode no mdximo, anular o investimento contabilizado”.
Considerar o contrdrio, importa em “reconhecer a responsabilidade da investidora pelas
dividas da investida para além do capital”, fato este que definitivamente néo ocorre, salvo a
aposigdo de assung&o expressa por parte da investidora em instrumento a ser firmado junto aos
credores.

A contabilidade ndo é uma ciéncia exata, mas uma ciéncia humana, na
medida em que deve ou pelo sempre deve almejar refletir, por meio de seus registros, a mais
fiel interpretag@o dos fatos ocorridos no mundo fenoménico. Trata-se de um meio e ndo de um
fim em si mesma, ndo podendo haver inversio de papéis neste desiderato. E disciplina do vasto
campo do conhecimento, que ndo pode ser utilizada para deturpar fatos, apenas retrata-los nos
exatos contornos de suas nuances econdmicas, juridicas e sociais.

O comentario trazido & colagdo, de autoria do Prof> Modesto Carvalhosa,
citado as fls 39 (PREJUIZO POR EQUIVALENCIA SO ATE O LIMITE DO
INVESTIMENTO) n&o merece qualquer reprimenda, sendo salutar sua incursdo ao concluir
pela baixa contabil do &gio na investidora se a investida passar a condi¢do de passivo a
descoberto.

Neste cendrio, como bem pontuado pelo renomado jurista, somente se o
investidor resolver assumir parcial ou totalmente as obrigagdes da investida perante os credores
¢ que faz sentido haver algum reflexo contdbil na investida, por meio de constituigiio de
provis@io para perdas, ndo se podendo jamais admitir a constituigio de um ativo com valor
negativo.

Conclui a relatoria em seu voto as fls. 40 que “a obrigagdo do socio se
extingue com o pagamento do prego de emissdo das agdes que subscrever ou adquirir. Nada
mais lhe pode ser exigido, salvo em razdo de obrigagbes assumidas por outrgs formas
contratuais, de modo que o “sacrificio econdémico” incorrido na sua aquisi¢do ligita-se ao
valor pago e ndo se estende as dividas da investida para com terceiros”.
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Diante destas ponderagdes, alio-me a corrente de que somente o pre¢o pago
pode ser consideracdio para a formagfio do 4gio, nfo reconhecendo a teoria do sacrificio
econdmico em face de suposta assungfio tacita da investidora do passivo a descoberto da
investida.

Paradoxalmente, é exatamente neste ponto de confluéncia, que comeg¢a minha
divergéncia quanto ao voto proferido. Explico-me:

Na linha de que o 4gio representa o sobrepreco “pago” na aquisi¢do de um
ativo (investimento), desconsiderando nesta conta, como j& ponderado, a parcela atinente ao
passivo a descoberto, verifica-se no presente caso que além da dagfio em pagamento
representada pelos 65,5 milhdes de reais, ocorreram ainda outros eventos que caracterizaram
efetivo desembolso por parte da autuada na efetiva aquisi¢éo do investimento.

Comungo da opinido de que para opera¢des complexas como a sob andlise €
mister ao intérprete enxergar os fatos dentro de um contexto negocial mais amplo. Deixar de
assim o fazer, acarreta exercer a hermenéutica sem considerar a devida conexdo dos elementos
que permeiam a operagdo realizada.

A operagéio de compra de participagio societaria da GLOBOPAR, n#o pode
cingir-se apenas ao montante avengado nos termos do instrumento contratual firmado entre a
TV GLOBO e a GLOBO RIO. E fato a ocorréncia de outros desencaixes financeiros incorridos
pela adquirente, que demonstram um efetivo sacrificio econdmico da investidora para: i) ser
titular dos direitos societarios da investida e; b) sanear o passivo a descoberto visando dar
efetividade ao investimento efetuado do ponto de vista econémico.

Nio se pode ignorar que os “aportes” feitos em ato continuo a aquisi¢do para
saneamento do investimento adquirido perfazem-se como custo de aquisi¢fio da empreitada do
ponto de vista da investidora.

Como destacado no relatério que encabeca este julgamento, além da dagfo
em pagamento representada pelos aproximadamente 65,5 milhdes de reais (baixo de passivo da
TV GLOBO contra a GLOBO RIO em troca da participag@o societdria desta na GLOBOPAR),
foram “gastos” pela adquirente para dar objetivo econdmico ao investimento pretendido, as
seguintes quantias:

- Aporte de Capital efetuado p/ TV Globo em 01/07/2005 (R§
1.314.503.087,74);

- Absor¢do do Crédito Notes da TV Globo pelo PL da Globopar (RS
463.259.182,51);

Hé& muito tempo, existia o entendimento de que o 4agio e o desdgio somente
surgiam quando havia uma aquisi¢fo das agdes de uma determinada empresa (transagéo direta
entre vendedor e comprador). Com a evolugfio dos conceitos, tornou-se consenso de que o agio
ou o desdgio também podem surgir em decorréncia de uma subscri¢fo de capital.

O préprio Hiromi Higuchi, citado no voto condutor como uma referéncia

para o assunto, expde em sua obra Imposto de Renda das Empresas, 307 edigfio, pg. 344 o
seguinte comentario: “O dgio ou desdgio ocorre quando hd aumento ou diminui¢do do ,valor
i
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de investimento, em decorréncia da aquisi¢do de participag¢do societdria, seja por subscrigio,
seja por compra de terceiros.

Ora, a subscri¢fio de capital e absor¢do de prejuizos por meio das nofes da
investida adquiridas pela investidora, perfazem espécies do género aquisi¢éo, afinal por meio
destes atos o controlador adquiriu novos direitos de participagdo societdria exatamente com
base nos valores aportados, j4 que houve aumento de capital social e redugfo dos prejuizos
acumulados.

Aqui sim, calha a fiveleta citagdo feita pela Recorrente a obra do eminente
BULHOES PEDREIRA, ¢ referenciada as fls 40 do voto condutor em que destaca que “o
processo de aquisi¢do do bem pode compreender diversos atos juridicos e desenvolver-se em
etapas durante um periodo, e neste caso o custo de aquisi¢do é a soma de todos os sacrificios
suportados pela sociedade empresdria para completar a aquisicdo do bem, até que ele se
encontre sob seu poder e em condicédes de ser utilizado na sua destinacio”.

Sob a otica aqui defendida, e seguindo, inclusive a mesma linha doutrindria
abragada pela relatoria as fls 33 deste voto, segundo a qual o valor integral do investimento
pago deve ser contabilizado como 4gio se o valor do patrimdnio liquido da coligada ou
controlada j& era negativo no momento da primeira avaliagdo obrigatéria pelo método de
equivaléncia patrimonial, tem-se que o aporte financeiro efetuado pela TV GLOBO para
saneamento do passivo a descoberto da GLOBOPAR e a absorgdo das Notes para 0 mesmo
fim, caracterizam-se ainda como etapas vinculadas & aquisigfo, sendo, portanto, componentes
aptos a performar o dgio relativo ao negécio juridico realizado.

Assim, em meu sentir, tanto o aporte de capital em espécie como o aporte por
meio da absorgdo de titulos de divida da prépria investida devem ser considerados a formagio
do 4gio posteriormente amortizado pela autuada e nesta conclusfio tem-se que seu montante
seria de R$ 1.843.311.670,25, razdo pela qual no tocante a este topico dou provimento parcial
ao recurso para julgar improcedentes as glosas efetuadas até referido valor.

J4 em rela¢do ao segundo ponto da autuagdo, concernente a realizagdo do
desdgio no movimento de absor¢io de notes entfo de titularidade da TV GLOBO, emitidas
anteriormente pela GLOBOPAR, compartilho do entendimento da i.relatora.

Como destacado a fl 11 do relatério, o crédito original de R$ 505.869.134,68,
da TV Globo junto a Globopar, decorrente da aquisicdo dos Notes, que se trata de uma
operagdo de Renda Fixa, foi reduzido a R$ 463.259.182,51 (e a R$ 462.933.511,30 no
langamento contébil referente & baixa do investimento negativo — Conta 1702), por ajustes
efetuados pela TV Globo.

A TV Globo transformou este crédito de R$ 463.259.182,51 em investimento
(01/07/2005), mediante redugdo dos Prejuizos Acumulados da Globopar (Conta
2.4.75.1.01.001-5).

Neste contexto, o valor de R$ 152.110.358,68 realmente ndo poderia ter sido
levado ao encontro da conta de 4gio a amortizar, mas sim considerado a conta de receita.

Uma coisa ¢ o agio constituido, considerando os aportes efetuados pela TV
GLOBO para aquisigdo e saneamento do passivo a descoberto da GLOBOPAR. Outra
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completamente diferente € o ganho por desagio na utilizagdo de um titulo, adquirido por um
valor inferior ao seu montante de face.

Ainda que coincidentemente a divida da GLOBOPAR adquirida com desagio
pela TV GLOBO junto ao JP Morgan tenha tido sua realizagdio para sanear o passivo a
descoberto da propria GLOBOPAR, n%o me parece possivel alinha-la corolariamente ao agio
constituido, como se fosse um Unico movimento de forma que tal ganho possa ser
considerando um redutor deste agio.

As duas operagOes tratam-se de eventos independentes. O fato € que houve a
aquisi¢do de um titulo de R$ 505.889.134,68 por R$ 351.731.798,88 e sua subsequente
realizagdo.

O entendimento da Recorrente de que houve uma perda com a sua reniincia
em receber o crédito ndo me parece razoavel. Vejo com mais plausibilidade a assertiva da 1.
relatora as fls 48 a 51deste voto de que “ndo hd efetivamente uma remincia, mas sim uma
compensagdo, que extingue o direito de crédito representado pela nota e restabelece, para a
investidora, parcela do capital que havia sido consumida pelo excesso de dividas, em relagéo
aos ativos da investida, evidenciada no passivo a descoberto ja antes mencionado (..)
Contudo, como visto, é majoritario o entendimento de que este procedimento assemelha-se a
aporte de capital, e assim, além de ndo caracterizar receita em face do devedor beneficiado,
também ndo se perfaz em perda para o credor, que é beneficiado com o aumento do
patriménio liguido da investida.(...) a razdo para assim ndo se interpretar estd no fato de o
procedimento em tela assemelhar-se a aporte de capital, transmudando-se a divida com o
socio contabilizada em Passivo Circulante ou Exigivel a Longo Prazo em direitos do sécio em
face da empresa, proporcionais a sua participagdo do Patrimoénio Liquido”

Com essas consideragdes ndo me resta outra solugfo no concernente a este
topico que ndo sejam render-me a brilhante argumentagdo e conclusdo da i. relatora,
acompanhando-a quanto a manutengio do langamento quanto a este tdpico da autuagio.

Em esséncia, face ao exposto nesta declaragdo de voto, perfilo meu
entendimento no sentido de que deve ser reconhecido a dedutibilidade do agio até o montante
de R$ 1.843.311.670,25, formado pelo valor “pago” de R$ 65.549.400,00, pelo aporte de RS
1.314.503.087,74 e pela absorgéo de R$ 463.259.182,51, razdo pela qual, dou PROVIMENTO
PARCIAL ao recurso.

E como voto.

r
BENEDICTO ZELSQ BENICIO JUNIOR
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